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ACQ Anmral Contract Quanrity

bbi Baml

BP Bririsk Peirolewm
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ENH Empresa Nacional de Hidrocarbonetos
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MNP
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MEF
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id
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MTPFA
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L
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International Finance Corporation
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Informagdes da Empresa
Nome da Empresa: Empresa Nacional de Hidrocarbonetos de Mogambigue E.P.
NUIT: 600000241

*  Dr. Omar Mithi (Presidente do Conselho de
Administragio)

*  Dr. Jahir Adamo {Administrador)

*  Eng® Tinia Munheguete (Administradora)

* Dr. Benjamim Chilenge {Administrador)

* Dr. Tavares Martinho { Administrador)

:'::m;fwmm % o Dr. Busébio Saide (Administrador Representante do

Estado)

* Dr. Sifuva Congolo (Administrador Representante
dos Trabalhadores)

O capital social da ENH em 30 de Junho de 2018 & de
setecentos e quarenta e nove milhdes, mil novecentos e treze

Meticais (749.001.913Mts) integralmente subserito pelo
estado.

Ser uma Empresa de Petrdleo Proeminente e Integrada,
Visiio da ENH: operando em Mogambigue e no Mercado Internacional.
Acrescentar wvalor aos Recursos Naturais através de
participagdo comercial na pesquisa, processamento,
transmissfio ¢ comercializacho do petrdleo e gis de forma
sustentivel.

Missdio da ENH:
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1. Introdugio

A Empresa Nacional de Hidrocarbonetos (ENH) € uma Empresa Pablica, detida em 100% pelo
Estado Mogambicano, com a natureza de pessoa colectiva de direito piblico, dotada de
personalidade juridica, autonomia administrativa, financeira ¢ patrimonial ¢ de 8mbito nacional
com sede em Maputo.

A ENH tem por objectivo principal a actividade petrolifera, nomeadamente a prospecgiio,
pesquisa, desenvolvimento, produgBo, transporte, transmissio e comercializaclio de
hidrocarbonetos ¢ seus derivados, incluindo a importagio, recep¢lio, armazenamento,
manuscamento, bancas, trinsito, exportagio, transformagdo e refinagiio desses produtos.

A ENH encontra-se no ramo do petroleo e gis e o seu regulador é o Instituto Nacional do Petrdleo
(INP).

A empresa tem como orgdos sociais, o Conselho de Administragiio (C.A.) que € composio por 5
(cinco) membros executivos e 2 (dois) membros nfio-executivos e o Conselho Fiscal.

Para dinamizar as actividades em curso, existem 4 pelouros que sio: Pesquisa ¢ Produgio,
Engenharia ¢ Desenvolvimento de Projectos, Comercial e Marketing e Administragiio Intemna e
Finangas.

A ENH possui uma Delegagio em Vilanculos, com quatro unidades de produgo, nomeadamente
a Secglio de Administragiio e Contabilidade, Secglio de Furos de Agua, Secclio de Electricidade ¢
Distnbuigiio de Gas ¢ a Secgio de Manutengiio e Oficinas, para além do Complexo Bimbi. Neste
ano fiscal foi criada a Delegaglio de Pemba para acompanhar o desenvolvimento das actividades
na Bacia do Rovuma, que possui reservas de gis de 180TCF, onde estiio projectados, numa fase
inicial, 3 projectos de liquefacgio: Coral, Golfinho-Amm e Mamba.

() presente relatdrio apresenta as principais actividades desenvolvidas ¢ a situagio da ENH durante
o ano fiscal de 2017/2018.
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2. Principais realizagbes

* Constituigio da Sociedade ENH Floating LNG 1, S.A., 100% detida pela ENH, como
veiculo de participacio no projecto Coral Sul da Area 4, na Bacia do Rovuma, detendo
10% de acpbes;

* Incorporagiio da ENH Rovuma Area 4, sociedade andnima, 100% detida pela ENH, que
ird ficar com o Interesse Participativo de 10% detido pela ENH na Area 4;

o Fecho Financeiro do Projecto Coral Sul da Area 4;

s Actualizagio do EPCC ¢ JOA da Arca 4 da Bacia do Rovuma e produgio do Acordo

Complementar que espelha o envolvimento e actuagio da ExxonMobil enguanto parceira
da Area 4,

* Assinatura do Term Sheer de financiamento da ENH com a Sasol, enquanto parte do
processo para a compra dos 30% no PSA em Pande e Temane:

= Emissio da licenca ambiental pelo MITADER, a 8 de Agosto de 2017, para a
implementagio do reassentamento resultante do Projecto GNL, tendo sido langada a 6 de
Novembro a moratdria que marca o inicio oficial do reassentamento;

* Aprovagio pelo Governo de Mogambique, em Fevereiro de 2018, do Plano de
Desenvolvimento (PdD) do campo Golfinho-Atum, na Area |, da Bacia do Rovuma, onde
a Empresa Nacional de Hidrocarbonetos detém 15%;

* Conclusio da primeira fase da campanha de furos de desenvolvimento de gés e petrdleo no
projecto do PSA;

* Conclusio da preparagio dos modelos para os novos Contratos de Concessiio para Pesquisa
e Produgiio de recursos convencionais e nio-convencionais apliciveis para os blocos do
quinto concurso, Mazenga e GMAC (CBM);

* Conclusio do processo para a entrada da Exxon Mobil no projecto de GNL na Area 4.
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3. Pelouro de Pesquisa ¢ Produgiio
3.1, Operagdes de Pesquisa, Avaliaciio e Produgiio

3.1.1. Execugiio de Furos de Pesquisa, Avaliagiio e Producio

Neste periodo, destaca-se a execugiio de actividades de avaliagio e produgdo em dois projectos da
Bacia de Mogambique. Trata-se de projecios no dmbito do PSA (Production Sharing Agreement)
em fase de desenvolvimento e PPA (Production Petroleum Agreemenr) em fase de produgiio.

No dmbito do PSA, foram executados dois furos de avaliagiio e produgiio, perfazendo um total de
12 furos (2 em Temane, 7 em Inhassoro e 3 em Pande) da campanha de perfuragiio para o
desenvolvimento da primeira fase (tranche-1) do projecto. A campanha de perfuracio veio
melhorar o nivel de incerteza das quantidades de gis e petrdleo no PSA, de acordo com os
resultados da tabela.

Tabela 1: Estimativa de reservas (PS0) de Pande e Temane - Projecto PSA

Revervas de Gas {Bsel) Reservas de Petrileo (MM bb])
Campos Glp Recuperdvel olp Recuperivel
Tnhassoro 327 287 90,0 11.0
Temane 478 300 10.0 1.0

s LT

Ainda na mesma campanha, foi executado um furo produtor (P-27) no dmbito do PPA, com o
objective de estabilizar a produglo actual (platean) do campo em produgio, de acordo com as
necessidades do mercado.

Adicionalmente, no campo de Temane, realizou-se a operagio de abandono do furo de injecgdio de
dgua T-25, devido a problemas de integridade fisica.

Em paralelo & campanha de perfuragio, decorreu também a campanha de testes de producic dos
novos furos. Foram realizados dois testes de produgio nos furos P-25 e [-20, no &mbito do PSA,
que mostraram o fluxo de gis até & superficie, a partir dos niveis G-=10 e G-11.

3.1.2. Produgiio de Gas Natural em Pande ¢ Temane no imbito do PPA

A capacidade actual anual de produgdio da central de processamento de gis (CPF) é de 197 Pl/a, o
que comresponde a aproximadamente 488 mmscfid que sdo distribuidos via gasoduto para os
diferentes pontos de entrega com base nos contratos de venda de gis (GSAs),
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A produgio cumulativa no periodo em andlise foi de 181,393.50P] de gés natural e 390,846.28bbls
de condensado (Grifico 1).

Grifico 1: Quantidade de gis e condensados produzidoes — 2017/2018
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3.1.3. Estudos de Reservatirios do PPA

Com vista a validaclio dos resultados do GIIP obtidos a partir do método numérico, foi usado o
método analitico de balango de materiais (MBAL) para a determinagio do GIIP do campo de
Pande (G-6), tendo-se obtido estimativas na ordem de 2.7Tef (estimativa baixa), 3.0Tcf {estimativa
média) e 3.5Tef, (estimativa alta).

Ainda neste periodo, foi desenvolvido o estudo de avaliagio dos indicadores de desempenho, que
consistiu na andlise de virios parimetros, nomeadamente o razio gis liquido (GLR), razio de gis
e condensado (CGR), e razio de gis e dgua (WGR), com o objectivo de identificar as quantidades
de liquidos produzidos em cada furo ¢ também de cada campo para se uma base de comparagiio
com os dados fornecidos pelo Operador em relagio aos pardmetros acima mencionados.

Este trabalho permitiu constatar que o campo de Pande (G-6) tem menor contribuigio na produgio
dos liquidos (condensado com valores de aproximadamente 2 bbl/MMscf), comparado com o
campo de Temane (G-9) que conforme os resultados da andlise ¢ o maior contribuinte {com cerca
de 6.0 bbl/MMscf), assim como o Temane East com cerca de 13 bbl/MMscl.
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3.1.4. Projecto de avaliaghio de desempenho dos jazigos de Pande e Temane no dimbito do
FPA

Durante o periodo em anélise, concluiu-se a modelagem estética, petrofisica e dindmica, bem como
o calculo volumétrico de Pande G6 e a elaboragio do relatdrio de estudo. Nesse processo, deu-se
inicio & construcio do modelo estatico de Temane.

3.1.5. Projecto de reavaliagiio dos Jazigos de Pande ¢ Temane no dmbito do PSA

Durante o periodo em reporte, realizaram-se estudos geoldgicos, geofisicos e petrofisicos com o
objectivo de avaliar as reservas do PSA dos reservatérios ainda em periodo de avaliagio
{Commercial Assessment Period - CAFP). Do estudo realizado, observou-se que o reservatono G-
10) somente existe na parte core da drea PSA. Considerando o factor de recuperagiio (RF) de 65 %,
as reservas de Gas Initial In Place (GIIP) correspondentes ao melhor cendrio sdo de 96.98 Befs.

O reservatdrio G-11 estd representado tanto na parte core como na parte este da drea do PSA, mas
na parte core as areias estio dispersas ¢ com amplitudes nfio muito fortes, o que revela a presenga
de um reservatério pouco espesso. Este reservatorio carece de uma avaliagio adicional
condicionada  aguisigiio de 200-500 km de dados sismicos bidimensionais (20) ¢ & execugho de
pelo menos, um furo.

O reservatoric G-11A apresenta areias em ambas as parles, mas na parte core ndo foram
encontrados hidrocarbonetos, o que pode estar associado & no existéncia de carga. As reservas
estimadas de GIIP para o melhor cendrio sdo de cerca de 17.66 Befs abaixo do valor estimado pela
Sasol para o mesmo cendrio,

As reservas de GIIP (P-50) estimadas no presente estudo sio de 592.29 Befs, apresentando-se
relativamente proximas das reservas de 507.7 Befs obtidas pela Sasol, correspondentes ao
somatorio dos reservatdrios G10, G11 e G11A. Os dados existentes ¢ utilizados nesta andlise sio
bastante limitados, sendo que existem dois furos para a drea Pande Core e dois furos para o Pande
East, o que contribui de forma significativa para o nivel de incertezas dos resultados obtidos.

Em termos de qualidade do reservatério, foi constatado (Pande Core), quer na geofisica, quer na
petrofisica, sendo que o reservatorio G11A apresenta melhor qualidade que o reservatbrio G11
pese embora ndio terem sido encontrados hidrocarbonetos na drea core do reservatorio G11A.
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1.1.6. Desenvolvimento do Golfinho-Atum e estudo de anslise de incertezas

0 Governo de Mogambique aprovou o plano de desenvolvimento do Campo Golfinho-Amum da
Area 1, a 5 de Marco de 2018,

3.1.7. Avaliagio do Pacote sobre o Plano de Desenvolvimento do Jazigo Mamba

O Plano de Desenvolvimento para o projecto Mamba, campo sujeito ao acordo de unitizagio, ja
estd na sua fase final de elaboragio, Actualmente, o Plano estd em revisio pelos parceiros da Area
4 ¢ a ENH esti a avaliar a proposta de possiveis quantidades de gés para o mercado doméstico.

Durante o periodo de reporte, a ENH iniciou com as discussies do Plano de Desenvolvimento
{PdD) do campo Mamba Unitizado e reservatérios nio-unitizados da Area 4-Bacia do Rovuma. O
assunto que constitui a principal atengiio € a questio dos acordos de unitizagho com a Area 1, que
ainda ndo estio concluidos, bem como a necessidade de desenvolvimento de “large frains”
implicando o aumento da capacidade dos trains para 7.6 MTPA, dos 5.2 MTPA apresentados no
documento Mozambigue Area | and Area 4 Prosperidade - Mamba Master Depletion Plan for
Straddling Reserveirs, em Abril de 2014.

3.1.8. Avaliagciio da Descoberta Tembo Onshore Rovuma

Para a avaliagio desta descoberta, estd prevista a execugiio de um furo de avaliagio. No periodo
em analise, foram realizadas as seguintes actividades:

(1) Lancamento do concurso para a manifestaciio de interesse da sonda de perfuragio para
a execusio do furo de avaliagio Tembo-11.

(i)  Trabalhos técnicos geolégicos e geofisicos: programa de reprocessamento de 30.75 km
de dados sismicos existentes, interpretagio geoldgica e geofisica e selecglo de locais
para futura perfuragio. Informagiio preliminar da quantificaciio de recursos na estrutura
Tembo indicam a possibilidade (P50) de cerca de 2 TCF de gés ¢ 220 milhdes de barris
de petrbleo,

(iii) Trabalhos de logistica ¢ procurement: finalizou-se o processo de procurement de
empresa para aguisigio sismica, tendo sido adjudicado i empresa Geofizyka Torun
S.A. (empresa que nos finais de 2016 prestou servigos a Sasol no PSA). O Operador
informou o adiamento da efectividade do contrato com a empresa adjudicada por razdes
de mudanga de cronograma de eventos.
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{iv)  Autorizagio ambiental para operagbes (sismica e perfuragiio): em curso o processo de
transferéncia e actualizagiio da Licenca Ambiental da Anadarko (ex. Operador) para a
Wentworth.

Para além das actividades realizadas, descritas acima, ainda dentro do periodo em reporte, foi
apresentada em Junho dltimo uma nova abordagem da estratégia de avaliaco que consistird no
adiantamento do furo de avaliagio em 2018, antes da aquisigio sismica previamente programada,
e também a potencial entrada de novo(s) parceiro(s) na concessfio, de modo a partilhar os riscos
de investimento neste programa.

A pedido da Concessionéria, e devido & instabilidade que se vive a norte da provincia de Cabo
Delgado, o Governo de Mogambique aprovou o pedido de extensdo do Periodo de Avaliagio por
12 meses. O Operador pretende iniciar com as operagles no terreno em Outubro de 2018 e reiniciar
com a perfuragio em Maio de 2019.

3.19. Projecto de avaliagio do Bloco de Mazenga

Este projecto surge da necessidade da ENH conhecer o potencial em hidrocarbonetos do Bloco de

Mazenga para melhor atrair potenciais parceiros ¢ elaborar um programa de trabalho robusto para
o CCPP em negociagio.

Durante o periodo em referéncia, foram organizedos os dados sismicos ¢ de furos no projecto
Petrel, para posterior interpretagio sismica e petrofisica.

(i)  Foi realizada a interpretagdo sismica de falhas ¢ dos honzontes estratigrificos das
Formagbes de Grudja Inferior e Arenitos de Domo, potenciais reservatorios do Bloco.

{ii)  Foi iniciado o controlo de qualidade da interpretagio sismica, através da orientagdo de
falhas e construglo dos mapas estruturais em tempo dos horizonles mapeados.

{iii)  Foi realizado um estudo socioeconomico na regifo de Mazenga para identificagiio de infra-
estruturas € acesso ¢ comunidades residentes no bloco.

10
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Fig 3.1: Técnicos da ENH observando o local do fure Pomene-1 no Bloco de Mazenga,

3.2. Gestio de Dados de Pesquisa ¢ Produgiio
3.2.1. Dados Recebidos dos Operadores

Durante 0 ano, a empresa recebeu diversos dados, relatorios ¢ cartas provenienies das empresas
parceiras em diversos projectos como a Sasol, Anadarko, Eni ¢ Wentworth. Na tabela abaixo
{Tabela 3}, resume-se o material recebido de acordo com os respectivos contratos ¢ procedimentos
efectuados pela ENH.

Tahela 2: Lista de material recehido

Frovemicncia {onlrato Viaterinl Recebidae

Sasol FPA 1. Dados didvios de produgde do fure de Pande
€ Temane (P-27).

2. PreRead Marerial do QOCM 7 MOCM 22 Feb
2018,

3. Base de dados OFM dos furos de produgdo
actualizada aré 31 de Margo de 2018,

4. Base de dados OFM dos furos de producido
actalizada até 30 de Abril de 2018,

3. PreRead Marerial do MCM 23 May 2013,
Sasol PSA 1. Well program P-26.

2. Dados didrios de produgde dos furos de
Pande e Temane (P-25 e P-26)

3. Well Test Data do Furo 18-z

4. EQWR PSA-I-21

L. PreRead Material do MCM 28 May 2018
Anadarkeo Area-1 1. PreReads material - Area | Marking
Suleowmmiiiee The Woodiands Jan 16, 2018,
2. PreReads material do Capital Projects
Subcommittee The Woodlands Feb 8 and 9,

11
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2018,

3. Pre-read material - OCM Area [, The
Woodlands 21 and 22 March, 2018

4. PreReads marerial - Area | teleconference -
Capital Projects Subcommittee, May 2, 2018
5. PreReads material - Area | Capital Projecis
Subcommittee_The Woodlands May 16 and 17,
2018,

&. March Progress Report - Area | Offzhore
LNG Project and Resettlement

7. PreReads material - Area | OCM, 6 and 7
de June, 2018 em The Woodlands

&, Construction Project Execution Plan
Golfinko-Atom Development, HSE Plan,

9. Link da informagde da Area 4 relativa &
Reunido de esclarecimento da ULOA
(Unitization UnitOperation Agreemeni)
redlizada no dia de 18 de Junho de 2018 em
Maputo.

Eni

Area-4

1 Pre-read Area 4 OCM#37

2. Area 4 Jodnt Ventere Monthly Report March,
3. RlargeTrain Workshop - pre-read materials
09 and 11 May 2018

4. Repart Coral FLNGI (week and monthily)

3. TCM#I Area 4, Basingstoke, 12 Jun 2018,

6. Workshops da Area 4 onshore phase 1 (POD)
e Site Characterization, Basingstoke, 13 Jun
2048

7. Workshops da Area 4, Dpdare Subsurface
Basingstoke, 26 Jun 201 8.

Wentwarth

Rovuma Onshore

1. 2018 Work Program and Budget 8th

February 2018
2. Mirutes of the Meeting between INP and

WMPL 27th February 2018
3012018 Project Update and Quarterly EPC
Report

1. OCM, MCM Area A 9 and 10 May 2018.

12
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3.2.2. Centro Integrado de Gestlio de Dados e Informaciio da ENH

Com o objectivo de elaborar os termos de referéncia para a contrataglio do consultor para a
elaboragiio do projecto do centro integrado de gestio de dados ¢ informages da ENH e suas
afiliadas, para facilitar o acesso  informagdio foi criada uma pégina virtual de acesso aos dados e
cessado das contas dos usuanos, Neste &mbito, foram registados cerca de 14 usuarios cujos
acess0s eram monitorados diariamente através dos resumos de auditorias de visualizaciio,

3.3. Negociagio de CCPP para os novos blocos

0s novos projectos de pesquisa e produgiio foram marcados pela harmonizagio dos termos para a
assinatura dos CCPP dos blocos de pesquisa adjudicados no dmbito do 5° concurso, pela
preparagiio de documentos e retoma das negociaghes para a assinatura do CCPP do Bloco de
Mazenga, bem como pela preparagio de documentos e apresentegbes para atrair potenciais
investidores parceiros da ENH nos novos blocos.

3.3.1. Negociagiio para a conclusiio do EPCC da Area de Mazenga

O Pelouro de Pesquisa e Produglio elaborou o programa de trabalho de campo no Bloco de
Mazenga, actividade que serd de capital importancia visto que a informagiio colhida serd relevante
para a defini¢io ¢ planificagfio da logistica para operagies petroliferas em Mazenga, para os
estudos de impacto ambiental ¢ social ¢ mapeamento de povoagdes para a identificagio de futuras
necessidades de reassentamento bem como a identificagio de infra-estruturas ¢ vias de acesso na

regilio.

13
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4. Pelouro de Engenharia ¢ Desenvolvimento de Projectos

No presente periodo, foi colocado o desafio da definigio e do desenvolvimento de infra-estruturas
de uso e aproveitamento de gis natural em Mogambique, havendo a necessidade de se destacar os
seguintes objectivos:

i Implementaglio de boas praticas de Health, Safety, Environment &. Quality (HSE&Q);

ii)  Monetizagiio dos hidrocarbonetos da Bacia do Rovuma (Area | & Area 4);

iii)  Monitoria e controlo dos projectos da Bacia de Mogambigque (PPA e PSA) ¢ Bacia do
Rovuma (Area | ¢ Area 4);

ivi  Construcio de canalizagfes de gis natural para o sector residencial;

v) Desenvolvimento de competéncias técnicas; e

vi)  Desenvolvimento de novos negocios.

4.1. Projectos em Carteira

4.1.1. Projecto de Gis Natural Liquefeito (GNL) - Area 1 e Area 4

Mo dmbito da monitoria dos projectos da Bacia do Rovuma, foram realizadas as seguinies
actividades:

Area 1 - Campo Golfinho-Atum — Area niio unitizada
a) Reassentamento

No periodo em referéncia foi emitida pelo MITADER a Licenga Ambiental para a implementaciio
do reassentamento resultante do Projecto GNL e a 6 de Novembro foi langada a Moratoria que
marcou o inicio oficial do reassentamento.

b) Decision Support Package (DSF) Afungi

Foram acordadas as seguintes despesas de investimento:
« Construcio da Estrada Afungi-Palma estimada em USD 29,000,000 (13km);

o Expansio do Acampamento de Afungi para 750 camas - estimado em USD 99,000,000
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nitizada
Implementagio do Plano de Reassentamento da Comunidade

No presenie periodo, continuaram-se os esforgos para a implementagio do plano de
reassentamento em Palma, nomeadamente, a limpeza e destronca da vegetagio para a construcio
de estradas temporirias de acesso, a preparagiio da drea do novo cemitério, para permitir a
transferéncia das primeiras sepulturas (Fase “0™), a contratagiio de miio-de-obra local (foram
empregadas 392 pessoas das comunidades locais, até a0 momento), a construgiio de 9 casas
lemporarias para a transferéncia da comunidade e a assinatura de 312 acordos de familias.

Paralelamente a estas actividades, em 25 de Janeiro de 2018, foi assinado o Acordo de Cooperagiio
com as Comunidades para a criagio de um Fundo de Desenvolvimento da Comunidade e foi
estabelecida uma entidade legal para a gestio do fundo. Esta entidade teri como responsabilidade
fazer a gestdo dos beneficios &s comunidades, nomeadamente, a construgiio de estradas, o

melhoramento de fontes de dgua, o emprego, a formaglio e as aquisighes locais e iniciativas dos
meios de subsisténcia,

Projecto da Area 1 (Campo Golfinho-Atum)
Desenvolvimento de Infra-estruturas de Liguefacciio e Auxiliares & Planta

No dmbito do desenvolvimento de infra-estruturas, o Conselho de Ministros aprovou, a § de Margo
de 2018, o PdD do Campo Golfinho-Atum para a construgio de duas unidades de producio de
GNL em terra, com capacidade de 6 MTPA cada, cujo Plano preconiza o fornecimento de
100MMSCFD de gas natural, para o mercado doméstico numa primeira fase. Contudo, a
implementagio das infra-estruturas 6 acontecera apos a tomada de decisio de investimento que
esta calendarizada para o final de 2018,

Adicionalmente, em Afungi foram implantadas as seguintes infra-estruturas:

* Construgio da auto-estrada Palma-Afungi;
* Expansdio do Acampamento; e,
+ Construglio de Pista de Aterragem.
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Area 4 - Campo Coral
Desenvolvimento de infra-estruturas de liquefacgdio e de suporte

Deu-s¢ inicio & construglo da Plataforma Flutuante de Liquefacgiio (FLNG), tendo a ENH
mobilizado um técnico para a Coreia, na categoria de engenheiro de instrumentagiio, para
participar do presente trabalho. A ENH tem ainda em perspectiva, até ao final do ano, a
mobilizaglio de uma técnica para ocupar a posigiio de engenheira de qualidade na equipa da ENI,
em Paris.

4.1.2. Projecto Pande e Temane — Area PSA ¢ Area PPA

No projecto de Pande e Temane, foram realizadas actividades de monitoria do projecto com o
seguinte enfoque:

Area do PPA

Desenvolvimento de infra-estruturas de suporte & produgiio no CPF

No dmbito da produgio de gis natural na drea do PPA, deu-se continuidade as actividades de
implementagdo dos projectos que visam a estabilidade da pressio e a especificagio do géas nateral
acordado com os principais clientes, nomeadamente, a implantagio de compressores de Baixa
Pressdo, Fases 2 e 3, 0 aumento da Capacidade da Linha da ENH, a instalagio de linhas de fluxo
de pigging, a implantagio de compressor de entrada de Pande e a Reabilitagdio de Pande 4.

Calibracio

Consistiu na participagio na actividade de calibragiio dos sistemas de medigiio do gis natural e do
condensado para exportagiio,

Area do PSA
Desenvolvimento de Infra-estruturas de Gis Natural Liguefeito ¢ de produgiio de Petrbleo

Como forma de melhorar o entendimento da ENH sobre a produglio de GPL, em Margo de 2018
foi langado um concurso para a contratagiio de uma consultoria destinada a estudar a produgio de
gas de petroleo liguefeito a partir do gis e condensado existente nesta drea.

O Acordo de Partilha de Produgdo visa a exploragio e pesquisa das dreas adjacentes ao PPA,
nomeadamente, as dreas de Temane e Inhassoro.
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As principais actividades e realizagbes durante o presente semestre foram:

a) Secondment — Assinado o Framework Training Agreemeni para a alocago de téenicos da ENH
nos escritrios da Sasol (engenheiros), na equipa de execugio do projecto, por um periodo minimo
de | ano ¢ até 3 anos. Em Setembro de 2017, foram mobilizados 3 técnicos do PEDP para ocupar
as posighes de processing engineer, mechanical engineer e profect control.

Neste dmbito, foram destacados 2 técnicos da ENH na categoria de engenheiro de processo ¢

engenheiro mecinico, que deram continuidade s actividades de engenharia nos escritdrios da
Sasol, em Sandwon.

4.1.3. Projectos da rede de distribui¢io de gis natural

Distrito de Marracuene

No dmbito da construgio das ligagdes de gis natural, foram assinados dois contratos para a
materializago do projecto de 35 canalizaghes residenciais de gas natural, e iniciados os
respectivos processos de procurement ¢ de mobilizago das equipas do projecto, sendo um contrato
com o consorcio Intellica/™Mapi, com vista ao fornecimento de contadores e sistema de venda de
gis do tipo pré-pago, e outro com a empresa PRF Mogambique com vista & execuglio de obras de
canalizagdo no Bairro Aeroporto A, local escolhido para acolher a fase piloto do projecio.

No que se refere 4 monitoria de Health, Safety, Environment, para a rede de gés natural existente,
foram realizadas inspecgdes mensais de seguranga denominadas “Safery Inspection Day”. Esta
actividade tem como objectivo verificar a integridade da rede de distribuicio de gés natural, ¢ do
respectivo sistema de seguranga, por forma a garantir o seu desempenho eficaz e seguro ao longo
do tempo de vida do empreendimento. Concluiu-se que o Sistema da Rede de Distribuicio de Gis
encontra-s¢ em bom estado, no que diz respeito 4 funcionalidade operacional dos dispositivos do
sistema de seguranga. Das observagbes identificadas destacam-se: obstruclo com residuos e
objectos inflamaveis ao redor do meter box dos consumidores; desgaste da pintura dos PRV's,
impedindo a ficil visualizagho do identificador do PRV (nimero), do timbre e dos contactos de
emergencia; falta de limpeza nas vilvulas e contadores contribui para a vulnerabilidade do local,
em termos de vandalizagiio, e para o possivel incéndio e existéncia de extintores no interior das
caixas de medigio dos PRV's.
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da [ Gias a Norte de Inhambane (PD

a) Monitoria da execugiio do projecto

Foi assinado o contrato para o financiamento e fiscalizagio do projecto, entre a ENH, a CMG e a
CMH, no montante de USD 340.000.

Em Dezembro de 2017, foi adjudicada a obra para o fornecimento de matérias para a execugio de
canalizagdes de gas & empresa PRF.

4.2. Implementaciio de Politicas de HSE&Q

4.2.1. Certificagiio da ENH nas Normas IS0 9001, 150 14001 e OSHA 18001

Mo dmbito da adopgiio das boas priticas de Saide, Seguranga, Ambiente ¢ Qualidade (HSE&(Q),
a empresa pretende obter a centificaco das Normas de HSE&Q. No processo de selecgio,
mediante requisitos solicitados, foi seleccionado o concorrente Energy Works para o fornecimento
de servigos,

4.2.2. Gestfio de Residuos Solidos na ENH Sede

No imbito de gestiio de residuos sélidos, a qual se insere nas boas priticas da indistria petrolifera,
a semelhanca dos seus parceiros, a ENH introduziu um sistema de gestdo de residuos sélidos, com
o objectivo de contribuir para a preservaghio do ambiente, através da reciclagem de papel.

No periodo em referéncia foram entregues & empresa 3R (Reduzir, Reciclar, Reutilizar) 52 kg de
papel para reciclagem.

4.3, Novos Negocios

4.3.1. Acordos de Cooperagiio Assinados

No periodo em andlise, foram firmados acordos de cooperagio ¢ parcerias com diferenies
entidades, nomeadamente:
* Warnsila - para a realizagio de um estudo para a implementagio de projectos de GNL de
pequena escala em Mogambique;
¢ Marubeni - para a implementagio de um programa de formaglio no Japiio e projecto de
Metanol em Mogambique;

&
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s Mitsui e Jogmes — para a implementagio de um programa de formagio e projecto de GTL
usando a tecnologia japonesa em Mogambigue.

4.3.2, Ponto de Situac¢io das Parcerias

Parceirn

Chivoda

Tabela 3: Acordos de Cooperagio -2017/2018

Fonio de Sitaacio
Realizados 2 workshops, i). no Japdo, de 9 de Setembro
a | de Outubro de 2017, sobre process and Piping
emgineering, onde participaram 2 técnicos do PEDP; ii).
EPC com a Chiyoda, entre os dias 6,7 ¢ 8 de Dezembro
do ano em curso, no hotel Southern Sun, em Maputo.

i ¥sers nchio

O programa de formagio proposio no
Ambito da parceria, foi realizado na sua
plenitude & com suCess0,

Siemens

Assinado o NDA & MOU entre as partes (ENHL &
Siemens), com vista & implementagio do projecio
identificado (constitui¢o de uma sociedade cf a Siemens
para o fornecimento de equipamentos e prestacio de
servigos de manutengdo dos equipamentos da Siemens);
Term Sheet Agreement em discussiio.

A Proxima reunio com vista a
finalizacio do Term Sheel Agreement
prevista para finais do més de Janeiro
(data sujeita a confirmacio) do proximo
ano, Para um posicionamento em lomo
do Corporate governance.

Galp

Identificados temas para a formacgio, nomeadamente,
formagio em regime de estigio de 2 semanas (drea IT,
Legal, RH, PP, PEDP, finangas) ¢ workshop de 3 dias
{comercial, comunicagio, HSE&Q, finangas).

Foram formados &
diferentes matérias.

écnicos  em

O objectivo ¢ continuar com © programa
de formagio no proximo ano.

Frontier
Service

Assinado o NDA & MOU entre as partes (ENH &
Frontier Service Group), com vista & implemeniaciio do
projecto identificado (Constitwigdio de uma sociedade
para o fornecimento de servigos de transporie de carga,
LPG & servigos de catering);

Partilha das observagbes/'constatagies feitas ao Termr
Sheet Agreement remetido pela ENHL no dia 12 de
Dezembro de 2017,

Seguem abaixo of passos subsequentes:

» Elaboragio do Business Plan;

e Assinatura do Sharefolder
Agreement,

» ldentificacio de Projectos concretos
gusceptiveds de serem capitalizados
a curto e médio prazo.

O estudo de pré-visbilidade com vista & implementagio
de um projecto de GTL em Mogambigque foi concluido
em 2015 e foi alocado gis para o projecto;

Passo subsequente:

Dar infcio a0 estudo de cngenharia
bdsica do projecto em fungdo do pis
alocado.

General
Eletrie

Mo dmbito da parceria com a GE foi realizado um
semindrio com duragio de dois dias (15 e 16 de Maio do
ano comrente), sobre as matérias relacionadas com a
gestio corporativa e de qualidade;

Perspeciiva-se;

%
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« Realizada uma visita & fibrica de Micro LNG nos | »  Visita & primeira planta de LNG em
EUA. Africa (na Nigéria), a ser custeada
pela ENH;

* Em estudo, a implementacio de um

programa de formagio proposto pela
GE (orcamentacdo),

Mitsui | Em negociagiio, o acordo de accionistas para estabelecer
a empresa de transporte de LNG participada pela ENH.
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5. Pelouro Comercial e Marketing

D¢ uma forma geral, destaca-se:

Negociagio de SPAs de GNL da Area 1

Tabela 4: Contratos ¢ Acordos de Principios para Compra ¢ Venda de GNL - Projecto Golfinho-
Atum, Area 1

Conflrmadoes

2.6

Megociagio concluida em 2017, estava sujeita &
aprovagdo do Governo da Tailindia. A mudanga de
legislacdo com wista & liberalizagho do mercado
contribuiu para o atraso da celebracio do fecho do
contrato. Prevé-s¢ a aprovagdo do contrato pela PTT
até Julho de 2015,

EDF

1.2

SPA submetido para aprovagdo do MIREME.

0.28

Celebrado o Acordo de Principios Vinculativos

Previsfio de conclusio das negociacdes da SPA em
Julho de 2018,

Sub-toial

4.1

HOA em Negoclagho

CNOOC

1.45

Concluids a negociagdo do HOA.

Pretende-se finalizar o SPA até finais de Outubro de
2018,

1.0

Concluida a negociagdo do HOA.
Previsdio de conclusiio das negociagdes do SPA em
Outubro de 2018,

Pertamina

1.0

Concluida a negociagdo do HOA.

Tokyo Gas e Cenirica

2.6

Concluida a negociagio do HOA.

Previsdio de conclusdio das negociaghes do SPA em
Orstubro de 2018,

Mozambique LNGI - Entidade de objecto especifico para as vendas do GNL

No dmbito do desenvolvimento do Mozambique LNG |, estd em discussiio a mudanga da jurisdicio
da Borrower SPE ¢ a constitui¢lio de uma espécie de Empresa Mic (HoldCo) que vai deter as
entidades de objecto especifico criadas para as vendas e marketing {(Mozambique LNG) e para o
financiamento (Borrower SPE). A alteragiio da jurisdigio da Berrower SPE advém da necessidade
de melhorar os termos e condigdes para o financiamento e beneficiar do acordo de dupla tributacio
entre Mogambique e os Emirados Arabes Unidos. A alteragiio da estrutura comercial proposta
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ainda nio € conclusiva pelas seguintes razios:

* 0 decreto-lei limita a criagio de Entidades de Objecto Especifico (SPE), por este motivo
ng opinido da ENH, a HoldCo enguadra-se no Artigo 4 do mesmo decreto-lei, pelo que niio
obedece ao objecto de uma SPE devendo ser considerada uma entidade pass-through;

» Verificou-se que a estrutura aumentaria a complexidade ¢ custos para os projectos (custos
admimstrativos, juros de empréstimos com accionistas) e teria impacto no controlo directo
sobre as vendas pelas concessionérias da Area 1, ¢ em termos da execugio e controlo de
custos, em especial da sua recuperabilidade ao abrigo do CCPP ¢ JOA;

+ A implementagio da HolfdCo representaria uma mudanga da estrutura comercial anterior,
acordada pelo Governo, significando que os Parceiros iriam transferir os seus inleresses
participativos para a HoldCo e, de seguida, este veiculo iria decidir sobre as vendas, gestio
de receitas ¢ financiamentos.

O periodo em analise foi marcado pela operacionalizagio da entidade de objecto especifico para
as vendas do LNG, denominada Mozambique LNG]. Para além da contratacio de cinco Gestores
seniores responsaveis pelas actividades de Marketing, subdivididas por regifio, ¢ de um gestor
sénior responsivel pelo transporte do LNG, foram nomeados os érgiios sociais em representagiio
dos accionistas na mesma,

Inicion, também, neste periodo a implementagio do instrumento de gestdio, a referir: i) Programa
de Actividades; ii) Estratégia de Marketing e Transporte; iii) Resolugdo de Marketing para a venda
e transporte de LNG de curto prazo.

Coral FLNG

Para o periodo em questdo, temos a realgar o alcance da decisdo final de investimento do projecto,
tendo com isso assegurado:
& Satisfagio das condigies precedentes (FID e adjedicagfio do EPCIC) - | de Junho de 2017;
# Efectivaglo do Contrato - | de Junho de 2017;
+ Previsiio da Data para o Inicio da Produglio (IPP) -1 de Junho de 2022 (tendo em conta a
adjudicagio do EPCIC, temos 66 meses para construgio e comissionamento).

Em termos domésticos e regionais, ainda no dmbito da drea comercial e marketing, destaca-se:

¥
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Produgiio ¢ venda de gds natural

Para o periodo compreendido entre Julho de 2017 ¢ Junho de 2018, foi produzido nos jazigos de
Pande e Temane um wvolume total de gés natural de cerca de 176,301.48G)
(B2.196.159,20G]+94.105.325 48G)), tendo sido exportado para 0 mercado sul-africano cerca de
134.607.225,97G) (56.593.882,37GJ+78.013.343,60G)) e consumido no mercado nacional cerca
de 15.497.522 BTGJ (11.324.208,33 GJ+14.173.314,54G]), ao abrigo dos contratos (GSAl e
GSA2).

Tabela 5: Total de produgfio ¢ venda de gés natural

(adis Produriido (ids Exportado {5 Mercado Nwelonal

(€} ({ad] (sl
82,196,159.20 56,593 882 37 11,324,208.33
0 IMJH# 'FEHIE 343.1541 I4 1'."3 314.54

S e h'\-r-.‘,rlr-q-r g s +q -.-E d ey
Bt o [ i
% J'n h-n- :-q.:-:.-.a.i:- 1.-1_....*'5.-... ,_,:ILI u.._;..,.-.-- ik

Gritfico 2; Producio e venda de gis natural

Produgho e Venda de Gas Natural
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O volume comrespondente ao imposto sobre a produglo de Petrdleo (ropalty) a favor do Govemno
foi de 2.104.335,50 GJ, tendo sido alocado & ENH o volume correspondente a 235.300,50 Gl/a e
i MGC o volume correspondente a 1.869.035,00 GJ, cuja quantidade variou negativamente na
ordem de 44.84% em compara;io aos volumes referentes a igual periodo do ano anterior, Contudo,

registou-s¢ um aumento do volume exportado em 0.07% em relagio a0 mesmo periodo do ano
fiscal anterior,

Consumo de gis natural no mercado nacional

Actualmente, Mogambique produz cerca de 190 milhdes de GJ por ano, dos quais 36 milhSes de
GJ sBo alocados a0 mercado nacional para fins industriais, uso doméstico ¢ geraglo de energia
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Tabela 6: Consume de gds natural no mercado nacional

Entidade  Ouantidade/ ano Finalidade Localisugfo Panto dle silung i

CTRG LIMG] 175MW

Gigawan | 8MGJ 100MW R. Garcia Operacional

EDM | 2MQ) SOMW R. Garcia ~ Operacional

E-K | MG SOMW Maputo Operacional

ENH | 9MG) GasRoyalty  Maputoc Inhambane  Operacional |
TOTAL | 36MGJ 365SMW

Vendas de gds a norte de Inhambane

A ENH tem uma alocagio que confere a toma de cerca de 0.5M G)/Ano de gis natural, a titlo de
imposto (royalty), para o abastecimento & rede de distribuigio nos Distritos do Norte da Provincia
de Inhambane, onde fornece & EDM cerca de 229.527.94 Gl/Ano para a geragio de energia
eléctrica estimada em 11 MW, abastece ainda cerca de 22.690,29 GJ destinados para o consumo
nas residéncias nos Distritos de Govuro, Inhassoro, Vilanculos ¢ Mabote.

Destaca-se, igualmente, a Elgis que toma cerca de 25.939,65 GJ de gas natural para produgio de
energia que abastece as Ilhas do Arquipélago de Bazaruto, nomeadamente ilha de Bazaruto, Santa
Caroling, Magaruge ¢ Benguerua.

Para o periodo em estudo, a receita gerada pela venda de gés natural pela ENH foi estimada em
cerca de 24.754.148 Meticais, sendo que a8 EDM contribuiu com cerca de 55.69% das receitas
totais, a Elgis com 21.75% e os restantes 22,56% provém dos consumidores domésticos:

Tabela 7: Venda de Gis do FPA ¢m Inhambane

esericio Duantidade (G) Yoalor MAN
3 : 25.939.65 5.382.062,31
EDM 229.527.94 13.786,543,30 21,75
DOMESTICO 2123722 5.585.542 48 2,56
Total 276,704,851 24.754.148,09 100
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Tabela 8: Receitas de gis natural vendido no mercado nacional

Quantidade Valor Quantidade Quantidade Valor
Més (G) (MEZN) (GJ) Valor (MZN) (GJ) (MIN)
Jul-19 4.528.33 969.560,74 34.701,38 2.110.663,.55 3. 550,16 B76.420,73
Apo-17 4.208,26 BO0. 690,85 37.098.58 2.266.431,46 4.378.42 974.792,69
Set=17 5.263,32 1.132.841.21 3905588 2.380,569,34 4.136,79 961.682,99
Ou-17 4.842 92 1.023.318,68 42.003,1% 2.566.063,5%4 3.362,04 B66.TTT.T5
Mov-19 504721 1.191.086,39 40,042 30 2416.526,92 2.897,70 TH2.319.09
Dezx-17 6.125,93 1.256.792.75 45.537,80 2.673.551,56 3. 74297 O10,395,13
Total 30.61597 | 6.464.290,62 | 238.439,62 | 14.413.806,77 22.06808 | 5.381.389.18
Jan-19 5467 68 1.144.008,72 41.003,58 2 464434 07 387545 92400,954,21
Fev-18 4.207.71 002, 389,70 37.628 48 2.311.769.64 283436 51394031
Mar-19 4,247 49 910.771,87 39.635.41 2.425,176,91 297429 85683580
Abe-18 4.326,18 B29.036,15 40.323.43 2.393.832 69 4.686,05 1.046.703 %)
Mai-18 3,992 51 833.395 35 36.872,22 2.198.338,02 3.552.88 913.535,91
Jun-19 3,698 08 T62.460,53 34.064,82 1.902 791,97 5.247 05 1.033.552.26
Tutal 2593965 | 538106232 | 229527.94 13.786.543.30 | 23.170.08 | 5.585.542.48

Venda de gis na Provincia e Cidade de Maputo
V. e gis § MG f DM-Kuvanin

Tabela 9: Venda de gis natural em Maputo
MG 1,75 MGIA

EDA-RUVANINGA

Més Quantidade (G.J) Valor (MZN) | Quantidade (GJ) | Valor (MZN)
Jul-19 51.129.00 9,899, 765,71 7.210,15 1.396.053.04
Apo-17 79.587,00 15.477.276,89 SEM CONSUMD 5L CONSUMo
Set-17 SEM CONSUMo SN CONSUmo SEM COMSUTTH SEIM CONSUmo
Oui-17 0,4 74,00 18.204.218,87 58.529.38 11.253.736,07
Mov=19 129 890,00 24.484.673,63 SEM CONSWITD SEM CONSUMD
Dez-17 80,454 00 14.718.407,74 SEM CONZUMID SEIT CONSUITO
Total 437.538.00 §2.784.342,88 65.739.53 12.649.789,11 |
lan-19 23331544 44,640.266,47
Fev-18 187.388 44 36,659.568,63
Mar-19 189.713,61 37.132.512,09
Abr-18 PN, SO I87.013,83 35.341.574,37
Mai-18 180.692,28 24.294.924,01
Jun-19 185.803,15 14,897 566,22
Total 1.163.926,75 222.966.711,79
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Contratos de prestaciio de servigos

Os contratos de prestagho de servigos a lerceiros em areas especificas de Engenharia,
Administraciio, Finangas e outros servigos, sob gestio da Direcglio Comercial ¢ Marketing
(DCMDR), constituem outra fonte de receita.

As receitas provenientes da gestio dos contratos de prestagiio de servigos a terceiros para o periodo
referenciado correspondem a um total de 5.343.013,22 meticais, dos quais 65.71% da receita total
foram feitas pela CMH e os restantes 34.29% pela a CMG conforme a tabela a baixo:

Tabela 10: Contratos de Prestagio de Servigos

CONTRATOS DE PRESTACAO DE SERVICOS

Entidade Valor - Renda MZN
CMH 3.511.123.20
CMG 1.831.890,02
Todal 5.343.013,22
Projectos de ligagio de gds natural

a) Ligaghes as residéncias em Maputo — Bairro Aeroporto “A"

Mo dmbito do projecto-piloto de ligagio de gds 4s residéncias na cidade de Maputo, concretamente
no bairro do Aeroporto “A”, foram seleccionadas as empresas PRF e Intellica, que, presentemente,
estlo a fornecer os materiais e correspondentes servigos no cumprimento do plano de trabalho
definido para a materializagio do projecto.

Acches realizadas no periodo:

i. Foram celebrados os Memorandos de Entendimento com 22 familias, das 35
abrangidas;

ii. Foi iniciada a montagem da tubagem de gis e a instalagio de equipamentos nas
residéncias j& arroladas ¢ com Memorandos assinados;

iii. No gue concerne is aprovagdes ¢ aulorizagbes, foram concedidas as licengas pelo
Municipio de Maputo (obras em via publica), o INCM (radio frequéncia) ¢ a 3TS
(encriptaglo de dados);

iv. Foi obtida a autorizagiio junto do Conselho Municipal da Cidade de Maputo (CMCM)
para a realizagiio de trabalhos de escavagiio na via piblica, de maneira a conectar as
residéncias & rede de distribuicBo de gis existente.
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v. Decorrem contactos com os bancos comerciais € com as operadoras para assinatura dos
protocolos que irdo permitir as transacgies electrnicas para contadores pré-pagos.

vi. Foram celebrados os contratos com os fomecedores de materiais ¢ equipamentos (PRF)
e do sisterna de gestéo (Intellica).

Acgbes subsequentes e desafios:

.. Finalizaglo da assinatura do Memorando entre a ENH e a ENH-KOGAS, para
operacionalizagio do projecto;

1. Fixagio do prego do gas usando como referéncia os pregos praticados na DEVILA;

iii. Instalagio de uma “entrada” para Backup no servidor da ENH para recepgiio de dados
do sistema de gestiio a ser instalado na ENH KOGAS:

iv. Langamento da construgio da obra em via piblica, prevista para o inicio de Agosto,
visto que estio em curso as obras intemas,

Figura 1: Processo de Montagem de equipamentos internos nas residéncias

B

b} Ligaches da 4° fase do projecto de liga¢des do norte de Inhambane

A ENH csta a desenvolver o projecto de distribuigiio de gfis natural canalizado a nivel de trés
distritos do norte da provincia de Inhambane, concretamente em Vilankulo, Inhassoro e Govuro,
onde conta actualmente com cerca de 1530 consumidores dos segmentos de mercado industrial

(geragio de energia), comercial e residéncias, resultante de trés fases de expansho do projecto ji
concretizadas.
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Acghes realizadas no periodo:

i. Foi assinado com a PRF o Contrato para o fomecimento de materiais para o projecto
com vista & execugdo de 250 novas canalizagbes;

ii. Foi iniciado o processo de aquisigio dos materiais, e feita a encomenda junto dos
fabricantes — ¢ neste momento 0s materiais estio a seguir o processo aduaneiro para o
seu despacho; O segundo lote serd entregue em meados de Agosto de 2018;

iii. No que se refere as acobes de Marketing para a maximizagio do consume do gas natural
a norte de Inhambane, foram fixados oufdoors com sucesso nos trés distritos abrangidos
pelo projecto nomeadamente: Vilankulo, Inhassoro e Gowvuro, como ilustram as

imagens infra;

o o T

Dvigirito de Vilanculos Distrito de Inhassoro

| Distrito de Govure S Processo de montagem (Inhassora)

ENH - Papel do Agregador
No dmbito do processo de desenvolvimento do gis doméstico relativamente a operacionalizagiio
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do papel do agregador em ]'h{m,:amhqu-: a ENH desencadeou, no periodo em referéncia, as
seguinies acghes:

Visando harmonizar o modelo organizacional e operacional do Agregador, foram
realizadas 5 reunides (uma reunifio por més), com ¢ envolvimento dos Operadores
Upstream (Anadarko, Exxon, ENI, Sasol), Downstream (Shell, Yara, GLAE) e com a
participacio de quadros do Govemno (MIREME, DNHC, INP ¢ ENH);

Constituido um grupo de trabalho conjunto (Joint Task Force), que integra todos os
intervenientes neste processo (Governo, Upsiream e Downstrean);

Definido o conceito do Agregador;

Elaborado o Modelo Comercial ¢ Operacional do Agregador — em fase final de
harmonizagio,

Proposto o mecanismo de fixagio do Prego do Gis, baseado nos custos de produgio (Cost-
Plusy;

Elaborado o Draft do Regulamento do Agregador dos Produtos Petroliferos (na fase de
harmonizagio), agora entregue para a lideranga e conclusio pelo INP.

Elaborado o Draft do Contrato de Compra ¢ Venda de Gés (SPA), igualmente na fase de
harmonizacio.

Acches subsequentes

Finalizagio do Modelo do SPA (para discusslo com o Upsiream e Downstream,

Conclusio do Modelo Comercial e Operacional para subsequente submissio ao MIREME;

Concluso e harmonizagio do Regulamento do Agregador pelo INP para efeitos
subsequentes.
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6. Pelouro de Administracio Interna ¢ Finangas
6.1 Gestiio Financeira

Participagiio da ENH no Projecto de Gas Natural Liguefeito (GNL)

Financiamenio do ecto d M

Mo dmbito do desenvolvimento do projecto de LNG da Area | e Area 4, a ENH, deveri financiar

& sua participagio naqueles projectos, em cerca de 15% ¢ 109 dos custos de desenvolvimento,
respectivamente.

A Area | pretende desenvolver onshore 2 (duas) unidades de liquefacgio (trens de GNL), com

uma capacidade de cerca de 6 MTPA, numa primeira fase, que representa um investimento
aproximado de cerca de USD 28 bilhdes,

A Area 4 tem as componentes onshore ¢ offshore e numa primeira fase ird desenvolver-s¢ o
projecto offshore que compreende uma unidade flutuante de liquefacgio (FLNG). Seguir-se-d o
desenvolvimenio onshore de 2 (duas) unidades de liquefacgiio (dois trens de GNL). A capacidade
prevista para a planta [lutuante é de cerca de 3,4 MTPA, com um investimento aproximado de
cerca de USD 8 bilhdes.

Area 1

Deu-se inicio as discussdes das questdes fiscais do financiamento da ENH através do carry, para
posterior consolidagio dos modelos financeiros com os parceiros. Foram também efectuadas as
diligéncias para a obtengdo de garantias (como por exemplo, a garantia soberana elou outras
formas de assegurar o Debt Service Undertaking no dmbito do Project Finance), entre outros.

Para garantir a quota-parte nos capitais proprios, para a fase de desenvolvimento do Projecto
Gollinho-Atum, a ENH, assassinou um acordo de financiamento com o8 parceiros na concessao,
assegurando assim os cerca de USD 1.3 mil milhbes da sua quota-parte. Contudo, 0s parceiros irdo
financiar 35% da quota-parte das necessidades de investimento total com capitais proprios e irfio
recorrer a0 financiamento por meio da Agéncia de Exportacio de Crédito, contribuindo com USD
15 mil milhdes dos USD 23 mil milhfes necessirios para a fase de Desenvolvimento,
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Durante o periodo em andlise foram mantidos dois encontros de discussio do Term Sheet do
financiamento, tendo sido finalizada grande parte dos aspectos pendentes, ficando apenas por
concluir & questiio relativa ao Debt Service Undertaking da ENH, e o pacote dos Non Project
Operations. Prevé- se encontros de negociagio para os meses de Julho, Setembro ¢ Outubro do
ano corrente para a decisdio final de investimento prevista para o primeiro trimestre do ano de 2019,

-

Area 4

Para a drea 4, ocomeu o fecho financeiro e infcio dos cash cafls da fase de desenvolvimento do
Projecto Coral Sul.

No caso do Projecto Mamba onshore, encontra-se em preparagio o langamento do Projecto para
os financiadores, de modo a que, a decisiio final de investimento ocorma no segundo semestre de
2019, O investimento total necessirio estimado é de USD 30,8 mil milhdes. O referido montante
inclui despesas com o upstream de, mais ou menos, USD 12,9 mil milhies que serdo financiados
exclusivamente por capitais proprios ¢ USD 17,9 mil milhdes para as despesas de investimento do
midstream (que envolve a construgéo da planta de processamento de gis — CAPEX do midstream
— com um custo estimado de USD 13,2 mil milhfies com os custos financeiros ja inclusos, durante
a fase de construcdio) a serem financiadas por capitais alheios no valor de USD 12,5 mil milhes ¢
USD 5,4 mil milhdes de capitais proprios.

Dos pressupostos actuais para o financiamento da planta de GNL, ha a possibilidade de se recorrer
a uma estrutura hibrida com capitais alheios ¢ capitais proprios na proporgio de 70% e 30%,
respectivamente.

A divida serda uma combinagiio de facilidades oferecidas pelas Agéncias de Crédito & Exportagdo,
pelos bancos comerciais e pelas instituigies que financiam o desenvolvimento nos termos e
condigies a serem negociados no momento em que a necessidade de financiamento for langada.

0 financiamento da quota-parte da ENH nos capitais proprios, para o projecto Mamba encontra-
se, actualmente, em discussdo com 0s parceiros.

Entretanto, para ambos os projectos, Coral Sul ¢ Mamba, tendo em conta os termos ¢ condighes

de financiamento que a ENH celebrou, foi langado o concurso piblico para o refinanciamento das
facilidades para a fase de desenvolvimento.

k1|
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Projecto RLNG

Relativamente ao projecto RLNG da Area 4, das diferentes opgies existentes, a ENH optou pelo
carry (financiamento da quota parte da ENH pelos parceiros) numa perspectiva de “brige finance”,
tendo em consideragio as limitagdes das outras opgles analisadas, pela sua complexidade e
exigénecia para o efeito. Esta opglio serd tempordria enquanto se procuram outras alternativas para
refinanciar a divida que, neste momento, tem em discussio os seus termos e condighes de
financiamento (DLA).

Anidilise das Demonsiracbes Financeiras

Abaixo sio apresentadas as demonstragdes financeiras do exercicio findo a 30 de Junho de 2018
em milhfes de MZN, com o comparativo a 30 de Junho de 2017.

Tabela 11: Balanco 2017/2018

BALANCO) 2R 2017 -

Activo nlio corrente 88,960,496,334 38,876,034,532 129%
Activo corrente 4,081,985 608 3,317,821,853 23%
TOTAL ACTIVO 93.042,481,942 42,193,856,385 121%
Capital social 749,001,913 749,001,913 0%
Reservas 8,500,293,180 11,937,452 812 -29%
Resultados wransitados 1,707,286,475 1.451,042.465 18%
Resuliado liquido do exercicio 663,706,580 236,244,010 160%
TOTAL DO CAPITAL PROPRIO 11,622,288,148 14,393,741,200 -19%
Passivo niio commente 79.011,397,427 25,249,008, 154 213%
Passivo corrente 2,408,796,367 2,551,017,031 6%
TOTAL DO PASSIVO 81,420,193,794 27.800,115,185 1939
TOTAL DO CAPITAL PROPRIO E
DO PASSIVO 93,042,481,942 42,193,856,385 121%

Em termos de balango, houve um crescimento do activo em mais de 1002, situando-s¢ em tomo
dos 93 mil milhfes de meticais, 50 mil milhies a mais, relativamente ao periodo homdlogo
anterior.
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0 resultado desse crescimento deveu-se ao aumento de investimentos de pesquisa da Area | ¢ da
Area 4, e a diminuiglo de reservas & resultante da actualizagio do modelo de avaliagiio de
participagiies financeiras disponiveis para venda, o que culminou com a redugio do capital proprio.

Tabela 12: Demonstraglio de Resultados 2017-2018

DEMOMNSTREACAD DE RESULT AIMES

Venda de bens e de servigos 618,214,246 1,406,520,979 -56%

Custos com o pessoal (309,501,748)
Fornecimentos e servigos de terceiros (417,585,589)  (313,145870) 3%
Aot (T6654584)  (18292712) 2%
Tgparidendsde costas & receber (88,627993)  (4183T8176)  -19%
Outros ganhos € perdas operacionais 77,162,735 136,386,509 -43%
Reiapuesl | amesun | g
Rendimenios financeiros 1,728,025730  1,134,576,688 52%

(479,315,062)  (739,846,483) -35%

21,023,681

Impaosto sobre o rendimento (11,737,169)
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Nas contas individuais houve um aumento do resultado liquido do exercicio para 665 milhies de
meticais, representando um crescimento em mais de 100%, niio obstante as vendas terem reduzido
em 56%. Esse resultado é explicado maioritariamente pelos dividendos recebidos da CMH e MGC.

Indicadores financeiros
O quadro seguinte apresenta alguns indicadores financeiros que reflectem a capacidade de geragdio
de cash-flow, uma estrutura de balango robusta e rentabilidade aceitivel, especialmente num

periodo de grande contenglio no mercado energético global.

Tabela 13: Indicadores financeiros 2017/2018

AR 5 “-

Venda de bens e servigos 613,214,246 1,406,520,979 -56%
EBITADA 286,718,005 787,528,585 -64%
EBIT 1,123,997 960 939,173,576 19%
Resultado liquido 665,706,580 256,244,011 160
Free Cash Flow 2.968,786,393 2.307.411,705 29%
Capital Proprio 11,622,288,149 14,393,741 200 -19%
ROE 5. 1.5%
ROA 0.7% 0.6%

O ano financeiro 2017/2018 apresenta uma melhoria da capacidade da Empresa em agregar valor
a ela mesma, utilizando os seus proprios recursos, o que significa que a contribuigiio dos fundos
proprios nos resultados da Empresa aumentou de 1.8% para 5.7%.

6.2 Gestiio de Recursos Humanos

Jecondment na Bacia do Rovuma

Area 1

No que diz respeito ao secondment com a AMA], durante o periodo em epigrafe, a ENH esteve
representada por uma técnica na drea de Marketing que foi alocada & equipa de Gestiio do Projecio

na area de Marketing de GNL na sede da companhia operadora em Houston, por um ano com
possibilidade de prorrogacdo por igual periodo.
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No que respeita ao Projecto Coral Sul, foram disponibilizadas doze posigies aos parceiros, pelo
Operador, por forma a que cada concessiondrio pudesse alocar os técnicos que reunissem os
requisitos arrolados ¢ pudessem concorrer &s respectivas posigbes em diferentes locais onde irfio
ocorrer os trabalhos junto ds equipas de gestiio do projecto.

Deste processo, foram seleccionados por parie da ENH dois téenicos para se juntarem a equipa na
Coreta do Sul e uma técnica de HSE&Q para se juntar & equipa de Paris. Neste momento, os dois
técnicos ainda ndio se juntaram s equipas, uma vez que, ¢ necessario definir a remuneracio para
ambos, ao nivel da ENH, durante o periodo de destacamento de cerca de dois anos, e 56 depois de
harmonizado com o Operador ¢ que serd desencadeado o processo de logistica para a efectiva
mobilizagio.

No final do més de Dezembro de 2017, o Operador disponibilizou aos parceiros mais nove
posigies para o processo de candidaturas, a serem alocados no ano de 2018 em diferentes locais,
estando, neste momento, em aberto as vagas a todos os colaboradores da ENH que possam estar
interessados € que rednam os respectivos requisitos.

Secondment na Bacia de Mogambigue

Em parceria com a SASOL, quatro técnicos foram alocados 8o projecto do PSA com duracio de
cerca de dois anos, fruto de um acordo de secondment, dos quais trés técnicos na drea de engenharia
de superficie todos afectos ao PEDP e um técnico na drea de Geologia, mais especificamente, ao
Wefl Delivery afecto ao PP&P.

De igual modo, importa refernir que, no periodo em referéneia, foram formados catorze
colaboradores nos escritorios dos parceiros estratégicos de Portugal e do Japdo, dos quais oito na
Galp, trés na Chivoda Corporation e trés na JOGMEC.

Formacfes de curta duracio

Foram capacitados setenta e sete colaboradores em diversas dreas especificas: Pesquisa, cursos em
GNL, Negociagio de contratos de GNL, HSE, Comercial, Engenharia, Contetido Local, Lideranga,
Auditoria, Secretariado e Protocolo, Recursos Humanos e Gestio Corporativa,

Houve formagdo na lingua inglesa abrangendo um total de dois colaboradores da ENH ¢ CMH.
Adicionalmente, troca de experiéncia (workshops, semindrios ¢ conferéncias) em matéria de Of
and CGras, dentro ¢ fora do pais.
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Elevaciio do nivel scadémico

Em curso a formagio de doze bolseiros ao nivel de licenciatura dentro do pais € cinco para o nivel
de mestrado no exterior (dos quais dois financiados pela JICA, um pela PTTEP, um pelo Governo
Britinico € um pela ENH).

Os mestrados sfio nas dreas de Engenharia de Petrdleos, Geologia de Petrdleos, Gestho de
Empresas ¢ Direito de Petrdleo ¢ Gis, sendo que as licenciaturas s8o em diversas dreas de interesse
da Empresa.

Durante o periodo em andlise, foram desenvolvidas no total cerca de vinte e nove acgies de
formagao (dezanove no pais ¢ dez no exterior), abrangendo setenta e sete colaboradores de diversas

areas, o que representa 44.02% do total dos colaboradores da Empresa. Abaixo destaca-se alguns
importantes marcos dignos de realce:

Foi feito o enquadramento e reorientacio de técnicos de acordo com as suas valéncias e
avaliagio de desempenho — Ex. Comercial, Administragdo Interna, HSE&(Q), RH;

Tendo em conta o actual contexto legislativo e no sentido de garantir a efectiva capacidade
institucional, de forma a acompanhar o processo evolutivo ¢ o ambiente socioecondmico
do pais, foi feita a revisdo e actualizagdo dos regulamentos de formagio e estigios pré-
profissionais da Empresa;

Por forma a dotar a cmpresa de méo-de-obra capaz de fazer face aos desafios, foram
recrutados doze téenicos para o quadro de pessoal em diferentes dreas de actividade da
Empresa;

Estd em curso, o processo de implementacho do Modelo de Desenvolvimento de
Competéncias Personalizado (através da materializagio das acgdes de formagio) o que ird
garantir a cfectiva materializagdo dos projectos em curso e fazer face aos desafios que se
impdem & Empresa através do empenho de cada um dos colaboradores e das respectivas
equipas de trabalho baseado nas competéncias adquiridas neste processo desafiador niio s6
para os colaboradores, mas também para a Empresa.

6.3 Gestiio de Administragfio Interna

O departamento de Administragdo Interna durante o exercicio desenvolveu as seguintes acgdes:

Edificios/Imobilidirio da ENH

L

Conclusdo das obras de reabilitagio e apetrechamento da casa 24;
Reabilitagio ¢ apetrechamento dos escritdrios da ENH, ala Emose;

6
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Reabilitagio geral do pargue de estacionamento das viaturas dos membros do CA e patio
do edificio da ENH;

Resolugdo dos problemas de infiltragio de dgua resultante das chuvas fortes e reabilita¢io
das partes danificadas;

Aquisicio de mais espagos junto do Conselho Municipal para estacionamento dos
colaboradores com cargo de chefia;

Cortinagem da sala de reunides do 4° andar;

Reparagio dos arménos das copas do 3% e 4° andares;

Aquisiclo e melhoramento da rede de comunicaglio de dados ¢ voz;

Investimento ao nivel da infra-estrutura, mobilidrio e equipamento diverso para melhoria
das condigdes de trabalho;

Concepedo do lavour com vista a iniciarem as obras de reabilitaglo e requalificagio do R/C
do edificio da ENH;

Elaboragio dos termos de referéncia para lancamento de um concurso piblico para
apetrechamento do sistema de tecnologias de informagdo da ENH que inclui servidores,
switch, armazenamento, UPS ¢ gerador eléctrico. Este investimento serd financiado via
MAGTAP com os fundos do Banco Africano de Desenvalvimento,

a
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7. Gabinetes do PCA
7.1. Gabinete de Assessoria Juridics

Erincipais actividades/realizacdes

* Incorporagio da ENH Rovuma Area 4, sociedade andnima 100% detida pela ENH, que
devera deter e gerir o interesse participativo de 10% da ENH, na Area 4, de modo a isolar
o risco inerente ao projecto da Area 4, i semelhanga do efectuado na Area 1. Processo de
transferéncia ainda em curso, tanto para a Area 4 como para a Area 1, a aguardar
autorizagdo de todos os participantes no CCPP;

* Incorporagio da sociedade ENH Invasor, 100% detida pela ENH, que devera deter e gerir
a participago de 30% do Interesse Participativo no PSA;

* Aprovado o Regulamento Geral Interno da ENH;

* Conclusio com sucesso do processo para a entrada da Exxon Mobil no projecto de GNL
na Area 4;

o Negociagio do Farm-fn da ENH no projecto PSA. Entretanto, devido a inviabilidade
econdmica e financeira, foi adiado o Farm-In, com intuito de se avaliar aspectos ligados as
reservas ¢ infra-estruturas;

# Elaborada e submetida ao Conselho de Administragio da ENH, a estratégia de
operacionalizagio das sociedades ENH Rovuma Area 1 ¢ ENH Rovuma Area 4.

7.2. Gabinete de Estratégia Corporativa e Gestlio de Portfélio

Principais actividades/realizacdes

a) Refinanciamento Area 1 ¢ Area 4

No que diz respeito ao refinanciamento da Area 1, em 2017, iniciou-se o processo de
refinanciamento do acordo de financiamento da ENH com os parceiros da Area 1, para o Projecto
Golfinho-Atum. O processo recebe o apoio do MAGTAP, fazendo uso dos fundos do Banco
Mundial disponiveis para o sector de minerais e energia, cerca de USD 1 milhfo.

Foram elaborados os termos de referéncia por parte da ENH, posteriormente aprovados pelo

MAGTAP, tendo sido feita a publicago do concurso, nomeados os elementos do jin por parte da
EMH.
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Mo presente periodo em andlise, as principais actividades foram:

+ A nomeagio da Lion Head Global Partner (LHGP), como consultor para o processo de
refinanciamento;

» Negociagiio e finalizagio do contrato com a LHGF;

¢ Realizagio de encontro de kick-off em Maputo na semana de 15 de Maio de 2018, e
encontros com partes relevantes, nomeadamente: MAGTAF e Banco Mundial;

s Encontro com o PCA e equipa da ENH em 14 de Junho de 2018, com a devida apresentacio
do relatorio inicial (imception repori) e passos a seguir,

» Reunidio da equipa da ENH e LHGP com representantes do MEF no dia 14 de Junho de
2018, para avaliar o relacionamento da ENH com o MEF/Governo ¢ o tratamento da divida
da ENH no orgamento do Estado.

Como passos subsequentes, aguarda-se informagio sobre a viabilidade do projecto pela LHGP,
coordenagio do processo de road-show entre Societé Generale e LHGP, a preparagiio do pacote
comercial e negociagio dos termos com potenciais financiadores, o que culminard no
refinanciamento.

Paralelamente, iniciou-se o processo de refinanciamento do acordo de financiamento da ENH com
os parceiros da Area 4, para o Projecto Coral FLNG, com devido apoio do MAGTAP, com fundos
do Banco Africano de Desenvolvimento (BAD), cerca de USD 1 milhdo. Contou com a elaboragio
dos termos de referéncia por parte da ENH, publicagdo do concurso € nomeaglio dos clementos do
juri por parte da ENH.

As actividades para o periodo envolveram:
s Avaliacio das propostas técnicas e financeiras por parte do jiri da ENH;
o Submissiio do relatdrio do jori.

Prevé-se a selecelio do cendidato, negociaglio do contrato ¢ inicio da consultoria no segundo
semestre de 2018,

b) Elaboragio do Modelo de Governance e reporte das subsidiirias e associadas
As principais actividades desenvolvidas foram:
+ Andlise das demonstragbes financeiras das subsididrias e associadas, ¢ consequente
elaboragiio de pareceres técnicos em relaglio s seguintes subsididrias Pande Imobilidria,
CMG, ENMAR e ENHL Bonatti. Foram realizadas reunides do Consclho de

Administragio, Assembleia Geral e/ou Reunifio de Gestdo, para dar suporte ao
representante da ENH, para melhor posicionamento e salvaguarda dos interesses da ENH;

3%
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»  Apresentagdo da proposta de reporte a ser feito pelas subsidianias em cardcter penddico, a
nivel do Consgelho de Administracio (CA).

) Reestruturagiio do Complexo Bimbi e Delegaciio de Vilanculos

Com o objectivo de revitalizar o Complexo Bimbi e atribuir uma maior dindimica aos processos na
Delegacio de Vilanculos, a ENH desenvolveu as seguintes actividades:

Visita a Vilanculos pela equipa de gestio do Gabinete em Janeiro de 2018;

s Elaboragio de relatdnio de visita e proposta de reestruturagio conforme;

s Elaborag8o dos termos de referéncia para a contratagio de um auditor para proceder a uma
auditoria de gestiio e de procedimentos do Complexo Bimbi ¢ DEVILA;
Selecgio da PwC como auditor do projecto e devida assinatura do contrato de execugdo;
Inicio da auditoria de gestiio e de procedimentos pela PwC baseada em Vilanculos;

* Relatorio de auditoria de gestio e de procedimentos sobre as actividades da Delegagéo de
Vilanculos ¢ Complexo Bimbi para o periodo fiscal de 2016-2017.

Espera-se obter a apreciagio pelo CA da ENH e decisio sobre os passos subsequentes para
reestruturagdo das unidades em questio.

d) Gestio dos Projectos do MAGTAP

Do total dos projectos em carteira no MAGTAP, a ENH beneficion de um apoio de cerca de USD
4,000,000, sendo o segundo maior utilizado destes fundos.

Foram seleccionados para financiamento os seguintes projectos:

s Refinanciamento do acordo de financiamento da ENH na Area 1, tendo sido seleccionado
um consultor financeiro, que apds a negociagfo contratual, iniciou a consultonia em Maio
de 201 E.

* Refinanciamento do acordo de financiamento da ENH na Arca 4, estando em curso o
processo de selecclio das propostas.

» Revisio do Plano Estratégico ¢ elaboragiio do Plano de Negdcios, estando em curso o
processo de selecclio das propostas.

* Aquisigio de uma infra-estrutura de tecnologias de informagio para o Pelouro de Pesquisa.

* Plano de formagBo que abrange vinos quadros da ENH, elaborado tendo em conta o
resultado da consultoria feita pelo [HRDC, que identificou as lacunas em termos de
formagdio ao nivel da empresa.

¢ [mplementagio do modelo de competéncias de Recursos Humanos.
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e) Farm-In da ENH no projecto do PSA

No processo de Farm-In pela ENH no PSA, o rerm sheet de financiamento com a Sasol foi
assinado em Junho de 2017.

Para a efectivagio da entrada da ENH no PSA existe ainda a necessidade de:
s Finalizar 0 Acordo de Transferéncia de Direitos (TRA, sigla em inglés) e o Acordo de
Operagiio Conjunta (JOA, sigla em inglés);

« Finalizar o modelo economico do PSA.

Deste modo, as actividades desenvolvidas foram:

o Actualizagio do modelo econdmico do PSA em Janeiro de 2018;

# Realizagio de encontros técnicos com a Sasol, em Janeiro e Margo, para alinhar 0s novos
desenvolvimentos do projecto em termos de custos (pesquisa ¢ avaliagio, capital,
operaghes ¢ de abandono), produgio (gis natural, condensado, GPL e petrileo leve), infra-
estruturas (5° trem e LPF), mercado (projecto CTT e altemativas de compradores);

o Realizagio de encontros de gestio;

e Anidlise da viabilidade do projecto PSA, tendo em conta 0 modelo econdmico, de modo
integrado ¢ de modo desagregado (economia do gas natural e condensado e economia do
GPL e petrdleo leve);

¢ Revisiio do Acordo de Transferéncia de Dircitos ¢ elaboragiio do parecer técnico para
apresentagio ao CA da ENH;

0 processo de Farm-In da ENH enconira-se pendente devido aos novos desenvolvimentos dos
projectos descritos acima, que impedem o alinhamento, finalizagio e submissio do Acordo de
Transferéncia de Direitos (TRA), do Acordo de Operaglo Conjunta (JOA, na sigla em inglés) e da
Emenda do Plano de Desenvolvimento ao CA da ENH, seguido do Ministério dos Recursos
Minerais ¢ Energia (MIREME) e, posteriormente, do Conselho de Ministros para aprovagio,

1) Plano Estratégico e Plano de Negocios da ENH

Ao nivel interno, elaborou-se o Plano Estratégico da ENH com envolvimento de todas as dreas da
Empresa. Sendo um documento de vital importincia para a ENH, o CA decidiu pela contratagio
de um consultor para verificagiio, melhor alinhamento, caso sgja necessario, e validagio do mesmo,

Este processo serd efectuado com o apoio do MAGTAP, sendo que neste periodo, desenvolveram-
s¢ as seguintes actividades:

® Revisio dos termos de referéncia para contratagiio do consultor com a MAGTAP;

¢ [Langamento do concurso;
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= Recepgio das propostas e selecgiio do jon.

A selecgiio das propostas, negociagio do contrato com o concomrente vencedor e inicio da
consultoria estdo previstos para o terceiro trimestre de 2018,

g) Elaboragfio do Contrato-Programa da ENH 2018-2022

No ambito da monitoria ¢ avaliagBo de desempenho, a ENH, no desenvolvimento das suas
actividades como brago comercial do Governo no sector de petroleo e gas, tem como obrigagio,
atendendo & sua natureza como empresa plblica, celebrar um contrato com o Governo através das
entidades que representam a sua tutela, nomeadamente, o0 Ministério dos Recursos Minerais ¢
Energia (MIREME) e o Ministério da Economia e Finangas (MEF).

O contrato a ser celebrado esta previsto no Regulamento da Lei das Empresas Publicas, Decreto
n* 84/2013 e visa estabelecer as relagbes entre o Governo ¢ a ENH, com o objectivo de,
conjuntamente, envidarem os esforgos necessirios para a prossecugio das actividades da Empresa
segundo principios de economicidade, racionalidade de recursos e de boa governagio.

Sendo assim, no periodo em aprego, o contrato-programa e respectivos documentos de suporte
foram submetidos &s tutelas, tendo sido retornado para revislo o ponto relacionado com a
correcgdio do periodo de abrangéncia do Contrato-Programa 2018-2022 ¢ devida actualizagio das
projecgdes,

Adicionalmente, com a aprovagio da nova Lei do Sector Empresarial do Estado (SEE) em Abril
de 2018, e elaboragio da proposta de Regulamento da Lei do SEE, o contrato-programa foi revisto
com vista a cumprir com os requisitos da Lei.

Deste modo, espera-se que a submissio, aprovagio e assinatura do contrato-programa e
documentos anexos com as tutclas sejam alcangadas no terceiro trimestre de 201 8.

h) Gestiio de desempenho

Tendo por base as necessidades da Empresa de garantir uma gestdo estratégica integrada e
abrangente, bem como o controlo do grau de desempenho ¢ cumprimento das metas ¢ iniciativas
anuais estabelecidas em conformidade com o Plano Estratégico da Empresa, a ENH pretende
nstalar uma plataforma de pestio de desempenho. Desta forma, neste periodo foram
desenvolvidas as seguintes acgbes:

& Obtenglio das propostas de plataformas para a gestio de desempenho, nomeadamente;
Scientrix ¢ Corporater;
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Apresentacio das propostas técnicas e financeiras das plataformas acima para a gestio de
desempenho;

Selecgio da Scientrix para continuar com a plataforma incorporando novos aspectos como
a gestio de desempenho ao nivel dos colaboradores:

Megociagio e finalizagio do contrato com a empresa Stracienta, detentora da plataforma
Scientrix;

Elaborago do plano de implementaglio e apresentagiio ao CA da Empresa.

Como passos subsequentes, espera-se o arranque do plano de implementagio no terceiro trimestre
de 2018, devendo durar cerca de 4 meses, e inclui a formaglo de quadros da ENH em matéria de
gestdo da plataforma.

i) Implementagio do intranet e WorkfTow na ENH e subsidifrias

Com o crescimento da Empresa em termos de actuacio a nivel da cadeia de valor, como forma de
garantir maior eficiéncia nas relagies ¢ nos processos, a ENH pretende implementar Iniranet ¢
Workjlow, com objective de reduzir custos, aumentar a produtividade, melhorar a gestio
documental, entre oulros.

Para este efeito, desenvolveram-se as seguintes actividades:

Elaboragio dos termos de referéncia para contratar uma empresa de consultoria para a
implementagdo do frraner ¢ WorkfTow,

Aprovados os termos de referéncia, os mesmos foram submetidos & Unidade Gestora
Executora das Aquisigies (UGEA) para o devido langamento do coneurso, esperando-se a
finalizagio deste processo;

Langamento do concurso, selecgio do jin ¢ andlise das propostas téenicas e financeiras,

Espera-se a devida selecgio da firma consultora e inicio dos trabalhos de implementacho da
Intranet e Workflow, no terceiro trimestre de 2018,

7.3 Gabinete de Avditoria Interna

Durante o ano foram realizadas virias actividades das quais se destacam:

Planeamento das actividades do Gabinete ¢ submissio para aprovagio;
Programagio das acghes de Auditoria Interna baseada no risco;

Elaboragio ¢ submissio do Plano de Actividades e Orcamento de 2018-2019;
Submissio do Plano de Auditorias de 2018-2019 para aprovagio do CA;
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Realizaghio das auditorias, baseadas no risco, nas seguintes dreas: (i) Aquisi¢iio, Construgio
e Gestdo do Patrimdnio em curso; (ii) Vender ¢ Distribuir Produtos e Servigos em curso;
(iii) Servigos de Furos de Agua em curso;

Desenvolvimento do procedimento contabilistico-financeino;

Emissio de pareceres no dmbito de consultoria;

Admissdo directa de um técnico no Gabinete de Auditona Interma;

Contratagio de servigos de consultoria para o levantamento, concepgio e desenho do
projecto executivo ¢ fiscalizagho da empreitada de obras de construgio do sistema de
abastecimento de dgua 4 vila sede do distrito de Inhassoro — Concurse Piblico n.”
24UGEA/ENH/2018;

Pedido de Esclarecimento do Concurso Pablico n.” 05/UGEA/ENH/2018 pela UGEA;
Discussio dos relatérios com os auditados e devida comunicagio dos resultados.

7.4. Gabinete de Comunicacio ¢ Relacdes Publicas

Durante o ano foram realizadas vérias actividades das quais se destacam:

(i) Implementagiio do Plano de Comunicagiio para gestiio de expectativas

A ENH prosseguiu com a implementagio do Plano de Comunicaglio visando a gestio de
expectativas, com destaque para a realizago das seguintes acgdes a nivel da Comunicagio
Externa:

Produgiio e publicagio de noticias e comunicados de imprensa sobre as accdes do seclor
de hidrocarbonetos em Mogambique junto 4 imprensa e no website oficial da Empresa;
Avaliagio ¢ selecglio de oportunidades de entrevistas informativas para os gestores da
ENH, em diversos orgios de comunicagio;

Actualizacio das plataformas de comunicagiio externa da ENH - webpage, facebook;
Produgdo de conteddos direccionados aos diversos publicos, a serem transmitidos pelos
gestores da ENH em conferéncias e entrevistas,

Concepglio, e produgio de stamds com estrutura ¢ conteddos que permitam ao publico
conhecer o portfblio de negécios da ENH em feiras e conferéncias nacionais e
Intermacionais;

Co-organizagiio de eventos intemacionais de partilha de informagio sobre o sector como a
MMEC 2018, o Semindric Mocambique-Brasil de Petrdleo e Gis, ¢ o World Gas
Conference;

Alinhamento e implementagiio de acgdes de comunicagio com as empresas afiliadas da
ENH,;
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s Promogio do uso do gis através da produgiio de material da campanha de marketing para
o Projecto de Distribuigio de Gés ao norte de Inhambane - billboard, camisetes, bondés e
folhetos;

« Concepgdo de material informativo sobre a seguranga do gasoduto de transporte de gés ¢
procedimentos de emergéncia;

» Produgiio de discursos e apresentagies para gestores da ENH e para o Ministério dos
Recursos Minerais ¢ Energia;

Das acobes referentes & comunicagdio interna destacam-se:

Produgiio da newsletter institucional com informagio para consumo dos colaboradores;
Realizagiio de reunides para promogdo de partilha de informaciio enire gesiores ¢
colaboradores;

e Concepgio ¢ produglio de campanhas ¢ anlneios informatives sobre saude e seguranga no
sector de hidrocarbonetos para os trabalhadores da ENH;

¢ Programagio e realizagio de eventos intemmos de sensibilizagio para vanos temas
associados & celebrachio de datas comemorativas do Pais, nomeadamente, 7 de Abril, 1 de
Maio, | de Junho;

» Concepglio de material promocional para Conferéncia de Conteddo Local em Maputo e
Pemba.

(ii) Processo de Reassentamento no Distrito de Palma - Projecto GNL

Mo que respeita ao processo de Reassentamento, 3 ENH fez o acompanhamento das acgdes em
curso no distrito de Palma, através dos relatérios enviados pela Operadora, bem como, pelos
participantes nos OCMs e TCMs.

Durante o periodo em referéncia, & demarcagdo de terras agricolas de substituigho arrancou e foi
assinado o contrato de subsisténcia agricola e programas de pecudria. Niio se registou nenhum
incidente.

0 envolvimento da ExxonMobil no processo de reassentamento fez-se sentir, sendo que a empresa
contarh com secondees na equipa do Projecto de Reassentamento (6 expatriados / 6 nacionais).

Como actividades, prevé-se a aprovagdo da proposta do Plano de Reassentamento (RAP JOA) pela
Area 4. O Secondmend Agreemment serd executado simultaneamente com RAP JOA.
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(iii) Responsabilidade Social

No que respeita is acgdes de responsabilidade social, a ENH prosseguiu com a selecglio e apoio
de acgdes que contribuem para o bem-estar das comunidades junto as dreas onde opera ¢ em todo

o Pais.

Destacam-se as seguintes acghes:

« Parceria com o Parque Nacional da Gorongosa para Adesiio ao Clube Empresanal da
Gorongosa através de apoio no valor de USD 25.000 por ano por um periodo de 5 anos
para apoiar o Clube da rapariga que, com o objectivo de sensibilizar as raparigas, procura
evitar as gravidezes precoces € 0s casamentos prematuros, manter a rapariga na escola e
permitir que ela possa fazer as suas proprias escolhas, entre outras,

« Relativamente aos patrocinios, a ENH despendeu um valor de 1.304.280 meticais
prestando 0s seguinies apoios:

¥
¥

v

Produgiio de livro de casamentos colectivos — 150,000 meticais;

Participagiio da Federagiio Mogambicana de Patinagem (FMP) no Mundial de 2017
em Manjing — 300.000 meticais,

Apoio &s vitimas do Ciclone Dineo — 100,000 meticais;

Federaciio Mocambicana de Atletismo — 140,000 meticais (apoio as actividades
competitivas desportivas programadas para o ano de 2017);

Ridio Televisio Comunitdria de Vilankulos — 112.000 meticais (apoio para compra
de equipamento de radio);

Forum Internacional de Investimento em infra-estruturas — 452.280 meticais,
Gabinete da Esposa do Governador de Vilankulos — 50,000 meticais (almogo com
criangas orfas).

7.5. Direcgdio de Conteddo Local

Durante o ano foram realizadas virias actividades das quais se destacam:

(i) Dinamizaciio do processo de aprovagio da Lei de Conteido Nacional

O processo de elaboragio da proposta de Lei de Conteddo MNacional iniciou em 2013, tendo sido
revitalizado em 2018, com grande impulso da ENH.

Foram desenvolvidas as seguintes actividades:
« Participaglio na reunido de preparagio do Conselho de Ministros, realizada no dia 2 de
Margo de 2018, dirigida por Sua Exceléncia o Primeiro-Ministro, tendo sido emanadas
orientagdes, ora ém cumprimento;
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& Participagio, no dia 23 de Margo de 2018, no Seminano de reflexfio ¢ debate dos aspecios
estratégicos da proposta de Lei de Contedddo Nacional organizado pelo MEF;

* Participagdo, no dia 5 de Abril de 2018, no Semindrio de debate da proposta de Lei de
Contetido Nacional, organizado pela CTA.

Existe a necessidade de imprimir celeridade neste processo, tendo em conta os empreendimentos
Ji em operagio, especialmente na indistna de petrdleo e gis, bem como o facto de esta matéria
fazer parte da Matnz de Prioridades do Governo com o Sector Privado para 2018.

{ii} Elaboraglio da Estratégia de Contedde Local da ENH

A ENH estd a desenvolver a Estratégia de Conteddo Local, que assentard trés veclores,
nomeadamente: i) inguérito doméstico e internacional sobre participacio local, il) mapeamento da
procura / oferta de bens e servigos em Mogambigue para a cadeia de valor do gés namral (incluindo
a cadeia de valor do GNL), e iii) desenvolvimento da estratégia.

Apos lancamento do concurso através do Projecto MAGTAP, em Setembro de 2017, decorre ainda
o processo de elaboragio do relatdrio da pré-selecglio das seis melhores qualificadas, de um total
de vinte e cinco propostas nacionais ¢ intermacionais recebidas, para posterior avaliagio de
proposta técnicas ¢ financeiras e selecgiio da Empresa que ird elaborar a Estratégia de Conteddo
Local da ENH.

(iii) Conclusiio da elaboragiio do Programa de Envolvimento e Desenvolvimento Acelerado
das PME"s no Sector do Petrdleo ¢ Géas em Mogambique

0 “Programa de Envolvimento e Desenvolvimento Acelerado das PME's no Sector do Petrdleo e
Gids em Mogambique™ deverd ser implementado num periodo de 4 anos, que antecede o inicio da

produgio do GNL na bacia do Rovuma, € serd composto por Irés componentes, nomeadamente:
componente de intervengiio interma — CII, componente de intervengiio colectiva = CIC e
componente de ligagio empresarial - CLE.

Foram elaboradas as propostas, na verséo em Portugués e Inglés, que aguardam aprovagio pela
Direcedo méxima da ENH.

Decorre, em paralelo, um processo de angariacio de fundos para financiamento do Programa
supracitado, tendo havido encontro com o African Management Services Company (AMSCO), um
grupo pan-africano que existe desde 1989, vocacionado para o desenvolvimento do sector privado.

lIgualmente, houve encontro com o Banco Barclays, por solicitagio deste, que informou ter fundos
disponiveis para a capacitagio das PME's.

47



Relatdrio de Gewdo — Julho 2017 a l_unh.n il

——— —

{iv) Organizagiio da mesa redonda com o sector privado de Pemba

For realizada, com sucesso, no dia 15 de Margo de 2018, na Cidade de Pemba uma Mesa Redonda
sob o lema "Promovende o Dialogo para o Aproveitamento das Oportunidades de Negocios no
Sector de Petrdleo e Gas”. A mesma teve 08 seguintes objectivos:

Passar em revista ¢ partilhar de forma resumida a informagdo divalgada na conferéncia
sobre o Contedido Local realizada na Cidade de Pemba na forma de um Bookler;

Escolha e debate de topico(s) de importincia critica para o desenvolvimento de Conteado
Local na Bacia do Rovuma;

Procura de uma plataforma comum para a concretizagio das acgdes que irfio tomar
realidade o envolvimento das empresas locais nos projectos da Bacia do Rovuma.

A Mesa Redonda contou com a presenga do Govemo Provincial, sector privado local, empresas
oriundas de Maputo, INP, Anadarko, Eni, Portos de¢ Cabo Delgado/ENHILS, CMC, CCS JV
(Chivoda CB&1 e Saipem) e instituigdes académicas, num total de 60 participantes.

(v) Organizacfio das conferéncias de Contelido Local de Maputo ¢ Pemba

Para a concretizagio deste objectivo foram realizadas as seguintes acgdes:

Planificagiio, cujo objectivo foi de calendarizar as acgbes a serem realizadas;

Elaboragiio de uma Brochura Promocional para a comunicagiio e marketing dos eventos;
Elaboragio das cartas para Suas Exceléncias, o Ministro dos Recursos Minerais ¢ o
Governador da Provincia de Cabo Delgado, com a finalidade de informar os principais
hospedeiros do Governo;

Interacclio com os principais stakeholders com a finalidade de informar sobre s eventos,
sua imporidncia e necessidade da sua participagio;

Elaboracio do programa da conferéncia da Cidade de Maputo;

Articulago com a UGEA com o objectivo de realizar o procurement dos fornecedores dos
servigos ¢ bens;

Mobilizaciio do patrocinio com a finalidade de trazer a sustentabilidade dos eventos;
Contacto com os moderadores ¢ oradores de forma a operacionalizar o programa da
conferéncia de Maputo;

Elaboragiio dos Termos de Referéncia para os moderadores ¢ oradores com a finalidade de
permitir a gestiio do programa;

Encontros com as Direcgbes Juridica ¢ de Finangas no gquadro da avaliagio da
sustentabilidade financeira das conferéncias de Contedido Local, incluindo a possibilidade
de cobranga de um valor simbdlico para participagio nas mesmas;

Preparagio da logistica do principal Orador com o objectivo de criar condighes para a sua
presenca no evento da cidade de Maputo; e
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Encontro com o5 integrantes das sessdes projectadas no evento da cidade de Maputo com
a finalidade de harmonizar os temas previstos.

(vi) Operacionalizagiio dos Planos de Linkage das Operadoras da Area 1 e da Area 4 da Bacia
do Rovuma ¢ de Pande ¢ Temane

Para a concretizacio deste objectivo foram realizadas as seguintes acgles:

Realizagio de encontros regulares, com as seguintes operadoras ¢ subcontratadas: Sasol,
Anadarko, ENIL, ExxonMobil, Shell, TechnipFMC, onde foram partilhadas abordagens
sobre o Conteddo Nacional e abordadas as preocupagdes das PME’s.

Realizagio de encontros com os Pelouros de Pesquisa ¢ Produgio e de Engenharia e
Desenvolvimento de Projectos com o objectivo de obter os respectivos Planos de
Procurement para posterior disseminagiio dos projectos da ENH junto das PME’s.
Partilha com as PME’s dos Planos de Conteddo Nacional da Anadarko, da ENI e
ExxonMobil.

Realizaglio do encontro com a Confederagio das Associagfes Econdmicas, no dia 28 de
Margo de 2018, onde foi analisada a proposta de Lei de Conteddo Nacional, bem como 2
revitalizaclio da parceria entre a ENH ¢ a CTA através da celebragiio de um Memorando
de Entendimento que deverd prever, entre outros, o estabelecimento de uma plataforma
comum de trabalho e a realizagiio conjunta de eventos.

Em curso, o processo de cadastro de empresas nacionais na base de dados de Empresas na
DCL, contando neste momento com 58 empresas,

7.6, Unidade Gestora das Aquisigies do Estado (UGEA)

Durante o ano foram realizadas as seguintes acgies:

Tabela 14: Concursos da UGEA

Concursos Pblicos 31 Adjudicacbes 92.807.768,19 MZN
Concursos por Ajuste Directo 56 Procassce 13.927.648,86 MZN
Congursos por Cotages 40 Processos 3.469.777.88 MEN
Patrocinios 11 Processos. 5.540.616,30 MZN
TOTAL 115,745.811,23 MZN

Decorre, no momento, o processo de preparagio do plano de contratagdes para o proximo exercicio
econdmico de 20182019, e respectivos termos de referéncia para langamento de concursos

piblicos.
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Perspectivas

Gestiio do Capital Humano,

Implementagiio do Plano de Formagio suportado pelo Banco Mundial através do Projecto
MAGTAP.

Conclusio da consultoria para implementagio de refinana com use de condensado
proveniente dos projectos da Bacia do Rovuma;

Conclusio da consultoria para implementagio de refinaria com uso de condensado
proveniente dos projectos da Bacia do Rovuma;

Operacionalizacio do projecto das ligaghes de fixagio do prego do gés usando como
referéncia os precos praticados na DEVILA;

Conclusiio do modelo comercial e operacional do Papel do Agregador para subsequente
submissio ao MIREME:

Elaboragiio ¢ harmonizagio do Regulamento do Agregador pelo INP;

Finalizagdo do processo de Refinanciamento da Area 1 ¢ Area 4;

Reestruturacio do Complexo Bimbi e Delegagio de Vilanculos;

Implementagio da Plataforma de Gestio de Desempenho;

Auditoria Financeira 8 ENH Sede;

Realizagio das auditorias aos macroprocessos de Gestio de Recursos Financeiros;
Auditoria de Conformidade dos Contratos e Regulamentagiio normativa;

Auditoria de acompanhamento (follow wp) as Gltimas acgbes realizadas ao Bimbi e Devila
para avaliar o nivel de cumprimento das recomendagies;

Acmalizagio do Manual de Procedimentos e da Canta de Auditoria;

Aprovagio do Plano de Reassentamento (RAP JOA) pela Area 4;

Elaboragio da Estratégia de Conteddo Local.
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EMPRESA NACIONAL DE HIDROCARBONETOS, E.P.
DEMONSTRACOES FINANCEIRAS EM 30 DE JUNHO DE 2018
[Montanios cxprosso o Meticais)

Declaragho de responsabilidade da Administragio

A Administracho & responsdvel pela preparscio & apresentacho adequata dis demonsiraches fanceiras da Empresa Macional de
Hidrocarbonetos, E.P., que compresndem o batangs em 30 de Junho de 2018, a demonsiraclo dos resullados, 8 demonsiracho de
Tens de caixa ¢ & demonsiracio das variagies no capital proprio para o exercicio findo naquela data & a5 notas 45

financeeas que incluem um resumo das princpals polilizas conlabisticas & oulras nolas explicativas, da acordo com o Plano Geral de
Cordablidade para Empresas de Grande & Méds Dimensda [PGC = NIRF).

A Administrac3o é igualmente responsdvel por manler um sistama de conlroio inemo relevante para a preparacao e apresentacio de
demonsiraghes financeiras que eslejam bwes de disgtorpdes maledais devidas a frasde ou 3 emo e por mander regisios conlablstions
SOendns @ um Sislema de gestSa da risco aficar.

Os administradores fizeram uma avaliaco da capacidade da empress conlinuar 3 operar ro fulum priaima, com @ devida observanca
o prostupasto da confinuidade, @ nio 18m molves para quesiionar esie prssupasho

3 audicr exdemo & responsavel por reporiar sobie 38 B3 denonsiraghes Snanceinas estio apreseniadas de forma epropriada, nos
especig maledats, am condommidade com o PGE = NIRF,

Aprovacho das demonstrecbes financeiras

A5 demonsiracles firanceiras da Empresa Madional de Hidrocarbonetos, EP., foram aprovadas pelo Corselho de Adminisiracso em
11 e Junha de 2015 & kram assnadas em seu nome por

M k2] |
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Relatorio do auditor independente
Aos Accionistas da Empresa Nacional de Hidrocarbonetos, E.P.

Em nossa opinido, as demonstragies financeiras apresentam de forma apropriada, em todos os
aspectos materiais, a posicio financeira da Empresa Nacional de Hidrocarbonetos, E.P, (a Sociedade)
em 30 de Junho de 2018 & o sen desempenho financeiro ¢ os seus fluxos de caixa no ano entio findo
em conformidade com o Plano Geral de Contabilidade para Empresas de Grande e Média Dimensdio,

0 gue auditimos

As demonstragdes financeiras da Empresa Nacional de Hidrocarbonetos, E.P., apresentadas nas
pginas 6 a 47, que compreendem:

# o balanco em 30 de Junho de 2018:

* ademonstragio dos resultados para o ano entdo findo;

» ademonstragio de fluxes de caixa para 0 ano entiio findo;

» ademonstragio das variagies no capital préprio para o ano entio findo; e

= as notas is demonstragies financeiras que incluem um sumério das politicas contabilisticas
significativas.

Base para a opinido

Executimos a nossa auditoria de acordo com as NMormas Internacionais de Auditoria (18As). As nossas
responsabilidades nos termos dessas normas estdo descritas neste relatbrio na secio
Responsabilidade do auditor pela auditoria das demonstragdes financeiras.

Entendemaos que a prova de auditoria que obtivemos ¢ suficiente ¢ apropriada para proporcionar uma
base para a nossa opinido.

Independéncia

Somos independentes da Sociedade de acordo com os requisitos éticos apliciveis & execucio de
auditorias de demonstragies financeiras em Mocambique ¢ com o Codigo de Etica do International
Ethics Standards Board for Accountants (IESBA). Cumprimos com as restantes responsabilidades
éticas de harmonia com os outros requisitos éticos apliciveis & execugio de auditorias em Mocambique
e com o Codigo de Etica do IESBA.

Chitra pformacd

A Administracio € responsivel pela outra informacio. A outra informagiio abrange a informacio
inclusa no Relatbrio e Contas 2018. A outra informagiio nio inclui as demonstracdes financeiras nem o
nosso relatdrio de auditorda sobre as demonstragies financeiras.

A nossa opinide sobre as demonstragies financeiras nio abrange a outra informaciio e nio
expressamos uma opinido de auditoria ou outra forma de seguranca sobre a mesma.

T: (+258) 21 350400, (+258) 21 30615/ 20, F: (+258) 21 so7621/320200, E: mapuboms. pee,oomn
WIWW, FWE, 0T
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A nossa responsabilidade em conexiio com a nossa anditoria is demonstragies financeiras consiste na
leitura da outra informagio acima identificada e, ao fazé-lo, considerar até que ponto a outra
informagio é materialmente inconsistente com as demonstragies financeiras, ou com o entendimento
que obtivemos na auditoria, ou se aparenta estar materialmente distorcida.

Se, com base no trabalho que efectuimos, concluirmos que existe uma distor¢io material na outra
informacio é-nos exigido que reportemos tal facto. Niio temos nada a relatar a este respeito.

|I [ 1540 T fi -:l-' L rm i est Fer iy IS I|:| FYROMEDICES FINHIC e i

A Administracio é responsdvel pela preparagio ¢ apresentacio apropriada das demonstraghes
financeiras de acordo com o Plano Geral de Contabilidade para Empresas de Grande ¢ Média
Dimensdo ¢ pelo controlo interno que a Administragio determine ser necessirio para possibilitar a
preparagio de demonstragbes financeiras que estejam isentas de distorgio material devida a fraude ou
ErTo.

Quando prepara as demonstraches financeiras, a Administracio é responsivel por avaliar a capacidade
da Sociedade prosseguir em continuidade, divalgando, conforme aplicivel, os assuntos relativos &
continuidade, ¢ por usar o pressuposto da continuidade a ndo ser que a Administragio tencione
liguidar a Sociedade, ou cessar as operagbes, ou ndo tenha alternativa realista sendo fasé-lo.

r y_ ¥ ¥ 5 g S 11
Ii"s] cpsagbiliclaede oo audifor TBi til ariglitorig das demonsiroacoes InEnceTrs

A nossa responsabilidade consiste em obter seguranga razodvel sobre se as demonstragdes financeiras
como um todo estio isentas de distorcio material, devida a frande ou erro, ¢ emitir um relatdrio de
anditoria onde conste a nossa opiniio. Seguranca razofdvel & um nivel elevado de fiabilidade mas néo &
uma garantia de que uma auditoria conduzida em conformidade com as 15As detectard sempre uma
distor¢io material quando exista. As distories podem ser originadas por frande ou erro ¢ sio
consideradas materiais se, individualmente ou agregadas, for razoavelmente expectivel que
influenciem decises econdmicas dos utilizadores tomadas com base nessas demonstragies
financeiras.

Como parte de uma auditoria de acordo com as 18As, fazemos julgamentos profissionais, mantemos
cepticismo profissional e também;

# [dentificamos ¢ avaliamos os riscos de distorcio material das demonstraches financeiras, devido a
fraude ou a erro, concebemos e executamos procedimentos de auditoria que respondam a esses
riscos e obtemos prova de auditoria que seja suficiente e apropriada para proporcionar uma base
para a nossa opinidio. O risco de nio detectar uma distorgiio material proveniente de fraude é maior
do que aquele que provém de erro, dado que a fraude pode envolver conluio, falsificacio, omisses
intencionais, falsas declaracoes ou sobreposicao ao controlo interno,

» Obtemos uma compreensio do controlo interno relevante para a auditoria com o objective de
conceber procedimentos de auditoria que sejam apropriados nas circunstineias mas nio para
expressar uma opiniio sobre a eficicia do controlo interno da Sociedade.

s Avaliamos a adequacho das politicas contabilisticas adoptadas e a razoabilidade das estimativas
contabilisticas & respectivas divilgactes feitas pela Administracho.
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= Concluimos sobre a adequagiio do uso do pressuposto da continuidade pela Administracio e, com
base na prova de auditoria obtida, se existe uma incerteza material relacionada com eventos ou
condigbes que possam suscitar uma divida significativa sobre a capacidade da Sociedade continuar
a5 suas operagies. Se concluirmos que existe uma incerteza material, devemos chamar a atengiio no
nosso relatério de auditoria para as respectivas divulgagies incluidas nas demonstracies
financeiras ou modificar a nossa opinido se tais divulgagies forem inadequadas. As nossas
conclusies baseiam-se na prova de auditoria obtida até & data do nosso relatério de anditoria,
porém, futuros eventos ou condigbes podem causar que a Sociedade descontinue as operacies.

» Avaliamos a apresentaciio, estrutura e contefido global das demonstraches financeiras, incluindo as
divulgagtes, e se estas reproduzem as transacgles ¢ eventos subjacentes de modo a atingir uma
apresentacio apropriada,

Comunicamos 4 Administragiio, entre outros assuntos, o plano do imbito e calendério da auditoria, as

constataches relevantes da auditoria, incluindo quaisquer deficiéncias significativas no controlo
interno por nds identificadas durante a nossa anditoria,

PricewaterhouseCoopers, Lda.
Sociedade de Auditores Certificados 11/SAC/OCAM /2014, representada por:

g o
/‘juﬂé Afevedo
Auditor Certificado m?['.ﬁ,."ﬂcmmmz
Maputo, 02 de Julho de 2019
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@ o @ e g e R

- ol e o R el
BEREER=PR

BRENBBELORBEES® N

Bases de preparagac
Principas politicss conlabilisticas

Principais julgamentos, estimativas e pressuposios conlabisticos
Activas tangtvels

Activos tangiveis de investimento

Artives imangiveis

Acthecs inanceros disponivels para venda
Chenles

Dufros aclivos Bnanceins

(s Boiives COFTenies

Caixa o bancos

Caapitai prigprio

Emprétstimos obtidos

Fompiadams

Cwiros passivos financeins
Imposins a pagar

Ouiiros: passivos cormeniis

Viendia de bens e de senvigos

Cusho dos invenlinos vendidas ou consumides
Cusios com o pessoal
Fornecimentos & Seripos de temeios
Outres ganhos & perdas operacionals
Fendimendos financeims

Gaslos fnancaincs
imposto sobea @ rendimento

Jiziin valor de aclivos & passins fnanciros
Pares redacionadas
Compeomissos & contingincias

Gestbo de risco, ckjeciivos & politicas

£ Ew R R R EEEEEEHRE2YREREYERBRES ==

i




e ]
e Bt g

EMPRESA NACIONAL DE HIDROCARBONETOS, E-P.

DEMONSTRACOES FINANCEIRAS EM 30 DE JUNHO DE 2018
idontanis expressm e Meticais)

Hota Introd utdia

A ENH - Empresa Macional de Hidrocarbonetos, EP., adianie designada por ENM, & uma empresa de Smbito nacional, com sede
em Mapulo, que exence a sua acividade subordinada ao Minisiério dos Recursos Minerais e Enedgia @ se rege pelas normas
aphcivess 35 ampresas piblicas. A ENH lem como objects pingipal & aclividade pefrollara, nomeadamente a prospecoio, pesquisa,
deserrvoivimento, produao, rarsporte, iransmissdo @ comercializacio de hidrocarhonetos & sews dedivados, incluinda a importagsa,
PRCEpCDo, armazenamento, manuseamento, irinsilo, exporiacho, ransformacio o refinagho desses produtos.

1. Bases de preparagho

Estas demonsiacies Snanceiras, goe s neporfam 4 data de 30 de Junho de 2018, foram preparaiss em oonfarmidade com o Plano
Geral de Conlablidade para Empresas de Grande ¢ Média Dimens3o (PGC-NIRF) e, por consequinela, com base no princioio do
el aslhnico axcepio para a8 siluagbes especificaments Mentficadas. As demonsinactes financesras locam igualmenie peeparadas
com bass nos principios do acréscimo e da confinuidada.

A preparacio das demonstraghes fnanceiras em condamidade com o PGC-NIRF exige que o Consaha de Adminsiracio foemakze
julgamentcs, esfimalivas e pressuposios que afectam @ apbicaldo das poliicas contabiisticas e a mensuracio dos activos, [ESEVDS,
rendmenios & gasios. As estimalivas e pressuposios associados S50 baseados na experincia hiskrica, & routros fackoes
considerados razodvels de acondo com 38 crounstncias, & fomam 3 base para o5 julgamenios sobee 0% vales dos acvs @
PESSIVOS: Cuja valonizagaa nao & evidenie airavés da culras fonbes, & o8 resultadas reals podiem dilerir des eslimalivas, As quesides
QuE FEQUEFEM UM maor indice de julgamenio ou complexidads, ou em que 03 pressuposios & eslimatvas $30 considerados
significativos, 530 apresentados na nota 3,

A ENH lam constiuido e aduinido virias subsidideias, senda por isso obrigada a spresentar demonsiraches Brenceing consaidadas
que incluam as sues subsididrias o associadas (Nota T). Este documento refere-5e apenas i demonsiragbes financeiras individuais
da ENH, a5 demonsiragfes financeiras consolidadas 9o grupd ENH 8o apresentadas rum dooumeslo separads.

Estas demonsirages financeiras s80 complementadas por notas explicativas e outos quadros analiicos relevanies para o exercicio
comanle & para 0 exencico antarior, em conformidacs com o8 requisiios da PGC-NIRF,

i Frincipals polticas eontsbilisticas

) Transacghes em moeda estrangeira

As demonsiragies financeas estio apresentacas em meticais, que & a moada funclonal & de apresentacs ulilzads pela ENH nas.
Sl opiraoles @ na preparacio des suas demonstragles financeiras.

Az transacpbes em moeda esirangeira 530 converidas & faxa de cAmbio em vigor na dala da Irensachho e o8 acives & DEsSOS.
MONElancs expressis &m MoRda esirangeira 530 converfidos para meficals wandd 3 b de cmbio média em vigor na data de
falalo. As dierencas cambials resullanies desta conversdo &0 reconhecidas em resullados. O adivos & passivas ndo moneinos
Epresentaes 30 cusho hislinco @ axpressos em moeda estrangelra 580 comenidos & 1axa de chmbio da data da fransacp o,

"
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DEMONSTRACOES FINANCEIRAS EM 30 DE JUNHO DE 1018
{MinmiEes expressod cim Metsnis)

As lanas de cimbio no fecho dos emarcicion BRReSEntam-S& como sigue:

Gl Horm Ameticans: B 5050 i) pik B106 04T

b} Activos tangiveis

O3 actvos langiveis ullizados pela ENH na sua actividade s20 registados 20 cusio de aquisiclo dedurido das amorfzachies & perdas
por imparidade acumudadas.

O custo de aquisicho inclui o prego pago pela propriadade do aclivo & Iodos 08 custos disectaments INCOMIcSS para o colocar no
estadn da fundonamenin predendida,

s cusics subsequentes &bo meconhecidss como um acivo separado spenas se for provivel que deles resuRElo benalicos
econdmicos fuuros para a ENHL As despesas de manulengiio e reparaclo e a5 oubies despesas associadas 80 Seu uso 530
reconhedicas nos resulladion do periodo em qui &50 wcomidas.

A amorizacho dos aciivos langiveis & calcukada numa base sisteméatica a0 kongo da vida GIl estimada do bem, que cormesponde 20
panodo em que 58 espers que O SCive esiea daponivil para uso, & 530 utadas a5 saguintes (axas

Tara anual %
Editics reuiriss 15% - 10.0%
Exfiitios sdrinisy abvos & comencas 25% - 0.0%
Equipamant b -
Mabirio & g pames dmsit shvo + social % - B0
Equipamenin &8 Tanspors 200% - 25.0r%
Famamanie o upssles 10,0% - 80,0
Oules achvs et 100% - 50.0%

A ENH anaitsa anualmente a acequagho da vida U8l estimada dos seus activos tangivels, assim como o3 mélodos de amorizacdo e
o valores residuais, e as allerajles resullanies desias andises 330 Waladss oomo alteraches em estimativas conlabllisticas. 550
também efecluadas andlises pard identificar evidbngias de imparidade em activos tangivels & & reconhecids uma penda por
imparidade, com refleon nos resullados do exercicio, sempee que 0 valor Bguido contabilistion dos activos tanglvels exceda o seu
walor recuperivel. A ENH reverte a5 perdss por imparidada nos resultades do periods c250 se verifique um Sumentt subsequenta no
walor recuperivel do aciva.

Lm item do activo tangivel & desreconhicids aquando da sua alenaglio ou quando ndo oe esperam benelicos econdrmicos fuluros
decorenies da s uilizacio cu aBenagdo. Qualquer ganho ou perds decormente do desneconiecimento da activa (calculado pela
diferenca enire o rendimento da venda & 3 quantia escrilurada do activ) & reconhecido am resullados ng Periods & Ul & v &
dhessraconbaicica.
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(] Activos fangivets de investimanio

& ENH dassifica como aclivos [angivels de inestimonts o equipamentos & construpbes defidos para obder nendemento
{armrendamenia). Estes actives 530 valorizados pelo modedo do cusio, tal coma refedido am Zb), sendo-hes aplicados Yodos os criérios
it neconkecimento @ meansuracio ai relerdes,

& amortizacdo dos aclivos tangivels de investiments & calculada numa basa sislemdtica, a0 longo da vida (%1 estimada do bem que
COFTESpOnde &0 periadd B qub S8 espera que 0 activo esheja disponivel para gerar rendimento, @ 550 uliizadas as sequinies tawas;

Taxa anuat
Autvos Brgivess de ivesiment 2.0% - 10,0%

d)  Activos intangivels

Com excepcio dos actvos de eploragso e avaliagio de recursos minerais, & amorizacha dos acivos inlangiveis & cabodada nums
base sistemética a0 longo da vida (il estimada do bam, que conesponde &0 periodo em que S& eSpiNa que 0 acto esieja disponivel
para uwso, & ulilizam-sn a5 seguinles s

Taxa muws
Achios inlangiveis 500 - 1115%

Os activos de explocagdo & avaliaclo de recursos minerals 530 considerados activos inlangiveis, pongua representam um dinsilo de
parlicipacao em lucros fulures provesigntes da venda de recursos, & sBo mensurados a0 custo de aquisicho qua provem da
capilalizacio dos gastos incoridos. O acivos de exploragio & avakagdo de recursos 8o considerados aclivos em curso alé que
perem bemeficios acondmicos.

A5 despesas relerentes bs fases de explraclio o desenvolvimenio s3o dapreciadas de acordo com o mélodo das unidades de
pErticipagio (0 clculo Dassia-se no valor relativg dag unidaces wactys desde & Glima depvaciacio, am comparacio com 2 vida Gil
g0 activo expressa em uridades, e & usado quandd as unidades 10lais de produgha de um activa podem ser estmadas com prectséo
a0 longo da vida 0til do actwo).

A imparidade destes acihos & lestada sempre que existam indicios de que a quantia regisiada excede o valor recuperdvel fendo em
conta factores diverscs lais como a probabilidade d¢ se oblerem resuliados desfavordvels na exploracio em dreas ou pogos
especificos.

&) Imparidade de itens nio monetinos
A ENH avalia em cada data de relaio, ou com malor frequiinets caso lenham ocorrido alteragbes que indiquem que um determinads
activo possa eslar em imparidade, s existem indicagtes de que um activo ndo financeis possa estar em imparidade. Se fal

inGCacho mastif, 3 ENH esfima a respectiva quanks recuperdvel @ caso esla 58 apresente inferior & quantis escrilurads o activa
ENCORYE-58 &M IMparidadi ¢ O Seu vakat esoilurado & reduzido para 3 sua guanta recuperiel,
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praviamente reconhecidas se tiverem ccomido akeragbes nas estimativas usadas para eslimar a quantia recuperivel desde o
netorsamento da perda.

0 feste de imparidade electuado pela ENH tem por base a estimatva da quantia recuperivel do activo comparada com o sey vaior
liquida contabiistico na data do balango. A quantia recuperdvel {valor de uso) detenminada pasa ENH msulta da aclualizagio dos
fluxas e cdia fUluros para o MOMento presente coM base &m orgamenios anuais e planos de negocia plurianusis, Llzando wna
1Exea de desconto que comesponda ao custo médio ponderado do capilal antes de impostos ("WACC”) para as fases de exploracio e
produgaa @ riscos especificos inerentes 4s mesmas. O periodo de projecSo dos Auxos de caba vara em funclo da vida Gt média
da unidace geradora de caia.

i Locagbes

A delenminacio da exsiéncia de uma locagdo financeira num contrao basaia-se na substinta do conlrato & na conclusSo sobre
quem retém substanciaimenie 08 fisos @ vanlagens inerentes & propriedade do bem locado. Quando existe transfeningia substancial
para a ENH dos riscos e vantagens do activo, o cuslo do aclivo & regstado como um acivo tangivel @ @ comespondente
responsabiidade & registada no passive. A amonizagho do activo & calculada conforme descrto na nota 2 b) & registada como gasio
na demonsiracio dos resulados do perodo & que reapedla. As rendas s80 consfituidas pelo encango financetm e pefa amonizacio
financeira do capital {lal como inicialméste roonhecido no passie) e os encangos financeines $30 reporiados 208 exencicios a que e
referem. Mas ocagbes operacionais as rendas 580 reconhecidas como gasio numa basa linear durande o periodo da locaclo.

a) Actives financeinos

A ciassificagho dos acfvos financeiros no seu reconheciminto inical depende do objecive para o qual o instrumenio kol adgquindo o
das suas caracieristicas condideranda as sequintes calegonias:

A caegona de adtivos financainos a0 usto valor alranvks dos resullados inclal os activos Tinanceiros defidos para negociacdo que 530
a0quirdas com 0 obyectivo princinal de serem irensaccionados @ curlo prazo assim coma os oulros acivos financeinos registados a0
jusko valcr por via dos resullados.

O aclivas financeiros dispondvels pars venda sio aclivos financeins ndo derivados defidos com a inlenco de manies par lempo
indelerminada ou designadas para venda no momaenic do seu reconbeciments inical,

Consideram-se aclivos defidos adk & maturidade a categoria de activos financeiros ndo derivadas com pagamentos fos e
detenmindveis & matundades fixas que a ENH em intenco de deter sl § matunidade.
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Empeboims & Contas 3 recaber

Classiicam-sa como empréslimos e conlas & receber o a0tvos Ananciins nbo defados com pagamentas Tuos ou determindwals
e B0 BSEEM SolB00S NUM Mlstads BClve,

O actives financeircs 580 reconhecidos no balanso da ENH na data de contratagho, peko respeciive |usta vaior acrescicd dos cusios
g8 iransaccio direclaments alribuivels, exceplo pars o5 acihis & pRSSivis 30 jsio valke alranks dos resullados om ques o cusios de
MENSBCLED S0 medialamense reconbicidos am resuliades. Entende-se por justo walor o monlante pelo qual em aclivo ou pasaiva
pode ser kranslerdo ou Bguidade enfre pares independenies, informadas @ inberpstadias na conomelizagdo da transaccio em
condichies normais de marcado.

© jussto vakor de: um instrumento financein no reconhecimenta inicial & garalments o prapo da transacgaa. O jusin valor & delerminado
©om base em pregos g um mercado activo ou em mélodos de avallago quando N0 exile um mercado active. Lim mincado &
considerndo BCEVO quandd coomem rangaceies de forma mgular.

A ENH avalia, & data de cada relato, se exisie ividéncia objectiva de qua um activo financeir ou grupo de acives financeins est
em imparidade. Considera-se que um achivo Tmancer eslh em impanidade se, @ apenas sa, existir avidéncia objecliva de perda de
valor em resullado de wm ou mals aconlecimentos qui Meham ooomido apds o recoabecimanto inicial do activo e desde que las
aconiecimentos lenham um impacio sobwe 0 Buxos de caixa fubwos eslimados dog actives Snanceirs, A evidingia de impanidade
pode inciar indhcactes o que 0 devedor ou um grapo de devedores estd em diiouidades financeiras, incumprimento ocu mona na
lquiciac 3o die capital ou jurcs, com probabidade ce enirarem fakéncia ou em redrganizacio fnanceira & sempre que esiela disponival
informracao qul indique um dechiscimo i valor dos Auxos de caixa fuluros.

Na dala de aquisicio, 05 activos financekos 850 recoNhecidos a0 jusso valor na data da sua Iransac;ao @ o desreconhecimants dos
activeg finanpeings ocorme quands 05 dirslios coniratuais do activo financein explram & se procede & iranslendacia substancial de
ook 05 riscos & beneficios associarios & sua defenc3o ou, ndo obsianhe b relenha pade ndo substancial dos riscos @ beneficias
EE00MI0S & Sud delincdo, 56 lenha ranstends o conlroio sobre esses ecthns.

Mersuracho subsequinis

Apds o mconhecimanio inicial, os activos financeinos 2o just valor airavés dos resulltados s30 reconhecidos pelo jusio vale & as
varacfes s reconhegidss e resuledcd do siici,

Ds activos Enanceiros dispaniveis pars vends 530 vakorizados 50 jusio valor @ 55 variaphes 530 reconkecidas am cagitas proprios alk
B0 momento do desreconbecimento, oU Seja, abé B0 momento onde & ideniilicada uma perda por impanidade em que o valkr
acumulade dos ganhos & perdas polencials regislado em capiais priprios & Wransferido para resuliados,

Apbs o reconhecimento infcial, 03 aclivos delidos alé & matoridadi: & o emprislimos & ooMas a mopber 530 menswradas a0 CuUsin
amoriizado airawds do mélodo da taxa de juro efeciiva. Os ganhos @ perdas =30 reconhecidos om resullados aquando da aplicachio
o meétoda do jurs efectiva em siuacies de imparnidade oo aguands do desneconkscimento.
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O justo valor dos aclivos financeies: que 530 negociados em mencados financeinos onganizados & o pfego de COMpMa CoOMends
(bidprrca). Ma auséncia de um mescado aclivn, o jasho valor & determingdo alranis o Bonicas o avaliagho, nomeadamente tecnicas
de fluxos de cobcs desconlades. Quands ndo & possivel mensurar com fiablidade o justo valor dos aclivos franceims o
reconhecmento & feilo a0 custo de aquisiio & a imparkdade & tegistada por conlraparida de rsullados,

impanidade

Em cada data de relalo & efectuada uma avaliagdo da existéncia de evidingia objectiva de imparidade.

S existir enidéngia objectiva de que ki suporiada uma perda por imparidade em empréstmos concadidos & Conlas a receber oy &M
imvestimenios detidos alé & maturidade registados pelo cusle amorizado, 8 quaniia da perda & mensurada pela diflerenca entre a
quaniia registada do activo e o valor presente dos fluxos de caba fulurcs esimados descontados & taxa de jura efectia onginal do
giive nanceino. A quanta registada do aclivo & reduzida afravés do uso de uma conla de redugdo do acive & & quantia da perda &
reconhecida nos resullacos.

Se 2 quanta da perda por imparidade diminui num periodo subsequente & a dminuicho possa ser retacionada com um aconlecimenta
que oonene Spds o reconhadiments da imparidade, a parda por imparidade enteriormentis reconhacida deve war reverida, sustands &
conta de redugao do aclivo. A reversBo ndo deve nesultar numa quania registada do activo financein que exceds & quanda que
peoederia ler sido delesminada pedo cusio amortizado caso a impankdade nBo vesse sido reconbecida & daba em gue a impancade ol
revertida. A quantia da reverslo & reconhecida nos resuliados.

Se exisir evidincia objectiva de que foi suportada uma parda por imparicade num insyumento de capital peopic ndo cotado que N30
esshefa regislade pelo justo valor pomue o $eu justo valor ndo pode ser menswado com fiabifdade a quantia da penda por imparidade
& mensurada pafa dilerenca enine a quantia registada do activo financeirs @ o valor presente dos foes di caixa foburos estimados
Gescontadss & 1axa de retomo de mercada conente para um aciva inanceir semelhante. Estas perdas por imparncace ndo devem
ser revartidas.

Quando exisle evdéncia de impardsde nos aclived franosineg disponivels para venda, a panda potencial acumulada no capiial
propnio, isho &, a diferenca entnd 0 CUSAD e BUEICH0 @ O [USIC VAR AClusl deduzido de qualquer penda por impandadi no acti
anferirmente recanhecido em resultados, & Yanglenda para resultacos,

b} Cabxa & bancos
A caina @ of banoos incluim 0% valonss &m Caia, os depdsilos bancarnios, os oulos investimenios de curlo prazo de lquidez slevada
& com maturidades inlcials alé 3 meses & o5 descobenios bantinios.

s descobirins bancanios s3o apesentados no Balango, no passive corrente, em Emprésiimos obics, @ $50 considerados na
efaboragio da demonsiragio dos fluncs de caixa coma $aldos do caixa o bancos.
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i Instrumentos de capital

Um insrumento & classificado como instumento de caplal prdprio quande ndo exsle uma cbrigaclo contratual de o liquidar
medianie & enbregs de dinheio o & oulro aclivo financeiss, independantemante da sua Torma lagel. evidenciands um Inleressa
residual nos activos de uma entidade apts a deducho de (0308 08 SEUS pastivas.

D5 passivos financeiros B0 [usto vake por via 3ok fesullados incluern o5 passivos Bnanceins defidos para negociacio & ouiros
passiios fnanceings a0 jusio valkor airavés dos resultacos reconheciics: no momenio inical,

Lim insbrumenta & classificado come passiva financeko quando exdste uma obrigacao contratual de o hguidar medante a enfrega de
dinheirs ou de it acive inanceso, independeniomente da sua forma legal. Com excapcSo da categonia dos passhvos firnencekos
80 jusio valor airavés dos resullados, os passivos financsins 530 inicialmente reconhicidos a0 seu jusio valor adicionado dos cusios
de Bansaciao. A amulacdo do passiv financein ooome quando as obrigagbes confraluats do passivo financeln expeam.

Cuando um pessive Enanceln & subslituido por oulre do mesmo chedor, em condicies substancialments diferandas, ou 05 lenmos do
passhn exisienle 530 subslancialments diférentes, essa froca ou allensgdo & falada como wma anulagha do recorhecmentn do
passiv onginal e & reconhacida um oV pasSh em que 3 Glenencs dos valonis & rigislada am retultados.

e Beb Subbagointe

Apds o reconhecimento inicial, o passives fnanosings 20 justo valor alraves dos resullados =50 reconhedidos a0 justo vakr e as
suas variaphes s30 reconhecidas em resullados. O empréstimes. & contas 3 pagar sdo mensurados ao custa amorizado, através do
oo da taxa de juro elediva, o 0 ganhis & perdas s&0 reconhecidos em resultados aquands da apicachn do miodo do juio
efectivo, anulagho do reconhecimanto ou siaapes e impaidade.

k]  Provistes
A ENIH constilul provishies quando lem uma obrigasdo presents (legal ou coestnuive) resultants de evenios passadss e relalivaments

& qual sefa provavel dispindio fuluro de recursos financeirs & &5t possa ser determinado com fabilidada. O montania da proviso
comesponde & melhor esimativa do valor 3 desembolear pars Squidar & responsaitdidade na dala oo rlmg,

17



EMPRESA NACIONAL DE HIDROCARBONETOS, E.F.
DEHﬂﬂEm'l:.'ﬁEE FINANCEIRAS EM 30 DE JUNHO DE 2018
MniEmes expressos om Metieals)

I Reccnhecimento de gastos o rendimentos

& ENH regsla o5 seus gasios e rendimentos de acordo com o principi da eapecializacio de exencicias, reconhecendo-0a na dala da
fransancio que of onigina & indepandaniamants do respacive pagamento o recebimento.

m)  Reconhecimento do rédito

0 rédilo das vendas & reconhecido na demonsiragio de resuliados quando oF riscos & wanlagens inevenies & posse dos beng
vindidos s8o iranslenidos para o compeador, O rddto retacionado com & prestachn oo Senvices 4 eoonhecidd guands oF SEnions
580 prestados.

n) Subsidios do governo

A EMNH reconbes of subsidos oblidos de atondo com a respectiva nalweza. O subsidios oblados relafios 3 acthvos &30
apresentades no balangn come rendimento dierido & 05 Subsidios relacionads Com O apols & aclividad operacionsl da empresa
£30 gpensanlados como deducies aos gasins incomidos.

o Impostos sobre o rendimento

Imposio corente

O imposio comente & estimado com base no valor esperado & recuperar ou @ pagar s autoridades fiecals. A fama legal de imposia
usada para calcular o montante de imposio & 4 que 58 BHCONR &M vigor 3 data de relaba. O impodio comente & caloulado com base
no lueo iibutdvel do exercicio, em confemidade com @ legisiaclo fiscal vigenbe, gue & nomalments diferenie do resullado
conlabiisticn devida a sjusiamanics & mablria colsctsel resullante de gasics ou endimenics rdo relevaniss para elelos fisssis ou
que 5880 considerados noutros periodos contatlisticos.

iregerics ditgidas

s impasicos diferidos aciivos e passivgs cormespondem B0 vakor do Fmposio 8 (ecUperar & 8 pager em periodes fuleros que resuliam
e cifierengas tempondrias endra o valor da um aclvn ou passivo no balango & a8 sua base da fibuiagio. s imposios dilendos actives
$30 meconhecidos abk a0 montanie em que Sefa provivel a axishintia de lucros ributivels Raeeos suficientes para dedudir os
imposics diferidos acives. Os imposios difenidos 530 calouiados com base nas 1axas iscas decreladas em vigar no pericdd &m que
S@ prend Qua Seja realkiado o respalivg Ac ou passio,

0% imposios sobre o rendments (comentes ou dlendos) 530 milecidos nos resullados do exrcicn, Exoephd NOS CAS0% BT que &5
ransacgies que as aniginaram lenham sido refieclidas noulras rubnicas de capiials priprios. Nestas sibesgles, o imposio & efectido
o coniraparica de capias prignios & nio Ahecta o resullads do axsscicio.

3. Principais julgamentos, estimativas e pressupostos contabilisticos
A preparacao das demonsiracies fnanceras da ENH exige que a Adminsiracho elecius jigamentos, estimativas & premissas no

Bmbdn g2 lomada de decisdo sobie algung raiameniod conlabislicnd oo ETpBciod HoS VEIOMES reporiadod no Il de activa,
passiva, capital proprio, gastos e rendimentos.
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O efellos reals podem diferir das estimativas @ julgamentos efecluados, NoMeadsminile no QUE CONCEME &0 efeiln dos cushos &
PO roais, A principait estimalives conlabilishcas ullizadss pela ENH s3o &3 seguintes

O festes de impandade sdo elecluades sempre que se identibcam indicios de qua o valor recupesavel & infiricr ao valor pelo qual os
bers estio reconheckdos no balango. A quanfia recuperaved & o malor valor enine o proga de venda liquido & o valor de w0, Quando
b2l s verifica, & ENH resfiza lesies de imparidade para s aclivos langivels e intangivels qua se enconiram alacios a sua actvidade,
congiderando londes inbernas e exiemas de informagao.

A quantia recuparivel (valor de usa) determinada pela Empresa resulla da actualizacdo, para o mamento presente, dos fluxs de
caixg fuluras determinados com base ém OFCamenics anuss & planos de negicios plurianuais para activos na mesma condico,
uilizando como b de desconio 3 1axa do cusio médio ponderado do capital anbes de impostos (WACC) para a exploraco e
producio em fungSo do rsco especiics inerente @ esle sagmentn. O periodo de projecodes dos Muios de caixa varla em funglo da
vida O média da unidade peradora di cabal

|mperudage go oonlas 3 recaber

A ENH avalia 2 evidincia da imparidade para alerr a necassidade da neconhecsr perdas adicionass por impardade. Para determinar
& rivel g penda polencial $30 uiadas estimalivas &3 Adminisirag8o nos calculos dos montantes relacionados com o5 fusns de caix
finrns baseados em pressuposios de diversas facires. Os resukadas eSectivos podem ser dilgrentes, resullando em alleracdes dos
mantartes conslituides para taer lace @ perdas elecivas,

O justa valor dos aclives financeiros disponivels para venda & eleciuado recomendo & informado financeira disponivel relativa &
subididrias & associadas. Esta informagho ndo & observivel no mercado uma vez qua no exishe uma cotacho 08 Merads acive
para a validagaa do jusio valor. Deste moda, @ estimativa elechsada pela Adminisiragso esta saeila a dwersas varidvels, tais como a
taxa de juro & 3 taxa de cimbio, cu oulras que poder3o ter impacto na valor estimada dos activos financeiros disponivess: para venda,

Impesios

s impostos scbre 0 rendimento (comenies e dilerdos) 5B determinades pela ENH com base nas regras definides pelo
enquadraments fiscal. No entanto, em algumas situacdes, 2 legislacdo fiscal ndo ¢ suficentemante dara e objectiva e poderd dar
origem a diferentes interpretagfies. Nesses casos, o8 vakores negistados resultam da metar entendimento da ENH sobve o adequado
enquadkaments das Suas operaches, o qual & susoeplivel de pader vir A Ser questionado pelas Auordades Fiscas.

A Adminisiragao Tributina dispde da taculdade de rever 3 posigso fiscal da ENH duranie um perioda de 10 ancs quando existem
pregeizns fiscais, @ desla revisio podem resullar comacnbes divido a dilerentes inigmretagdes efou Incumpimenio da legslagao
fiscal, nomeadamnie em sede de IRPC ¢ IVA,

A Agministragho acradita fer cumprido iodas as obfigagBes Tscais da ENH, piso que ndo 05pera que eventuals comecples & matéria
colsctied dectarada decomenies destas revistes lenham um eleito material nas demonstragbes financeiras.
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4, Activos tangivels

O meniments scormido nos aclives langivels & analsado como seque:

Custo do aquisicio

Edificlos adminiskativos & comerciais
Equipamania bidsico
Mobiliario e equipamerio adminisirabv
Equipamenia de kanspone
Fesrameantas e vlenslics
Irreestimenio em curso

Cnros acfvos tangiveis

Amorfizagios acumuladas

Edificies indusiiais

Edificios adminisirafveg ¢ comeniais
Equipamento bisico

Maobilietio & squipamanto adminisiraivo
Equipamanio de transporne
Famamantias e utensilics

Outros achivos tangieis

30-Jun-17 Adigses "":::““ 0-Jun-13
25,544,255 ; 25,544 755
141278221 141,278,221
16,137 253 1415735 17,552.088
33,141,088 BAS3£10 41,504 408
I7SA5483 16688152  (IS554810)  1B6.0BEAT
21583 - 21683
1,467 03 1,467,006
851448 - 851,448
352 E20, T80 28,024,333 (25,554,810 85,288,303
Transferéncias
30-Jun-17 m: P 30-Jun-18
24,033,034 413128 24,446,162
56,039,204 7,950,226 73,980,430
15,326,513 516,983 15,843 406
2411 65 3332385 . 26,743 551
G4B02340 32530688 (ME2SSSD) 102515478
20411 904 21,105
161,315 105,279 - 6 5
223,504,141 44357 661 {24,625,550) 243 828,256
168,234,637 R
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Custo de aquisigio

Ediicios indusiris

[Ed#icios administralivis & comerciag
Equipamenio basica
Mobiliano ¢ equipamenio adminisirativo
Equipamenio de franspors
Ferramantas e ulenslios

Curos acives tangivels

Amorfirapies acumuladas

Edificics induskiais

Edificics administrafivos & comesciaig
Equipamenio bisco

Meifiliin @ equipamenia admiresirative
Equipamenio 8¢ transpore
Femamantas i ulnsiics

Owbrns actvos langiveds

Quantia escrifurada

30-Jun-16 Adigbes  Tramsferincias  30-Jun-A7
25,544,255 25,544, 255
141278221 141,278,221
15,137,253 16,137.253
27491215 5540871 3 33,141,085
150482456 25372378 . 1758548
21683 21,683
851,448 . . 851,448
6180650 31022248 . WLETH0

30-Jun-16 Tﬂm Transferdncias  30-Jun-17
23,536,268 454 786 . 24033034
85,888,018 BAIIE  (20.961.842) 6,000,204
14,923,234 403,278 . 15,326,513
2072877 2230745 : 23411526
B2AMIM  B2A7B1IE - 4,502,340
19,117 994 : 20411
56,036 105279 : 161,315
WTSEETI A3TMIN (ZB161942) 223,504,143
151,840,754 165,234,637
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5 Actives lanpiveds de investimento

0 movimestd ootmide nos actives angivels de investimenlo & analisado como segue

Cwstn de aquisicio

Ciomphest s Bimitd
Endiicio JAT W

Edfic sace
Complexo i
Edico JATV

Custo de aquisicio
Edificio e
Compimo Bimb
Edificio JATY

Edificio sade
Coryghen & Birni
Edicio JATV

kMR b Allenactiesl Abates T ransfuindas M Jun-il
A4 ETY TMLER
30038, a2 20,02 842
1,508,675, 458 1,508 TR 458
1,556, 146,973 - 1,566, ME2T3
Amedizaohes do
W-umAT T
ranglerincisg W-Jun-iB
7,276 B8R 5,540 TR
MB35 1,773,458 248579
116,670,533 4,135 839 a8 T2
1,581,138 T - AT, Ers, 160
1,429,555 637 1,305 X7, r0
FeJun: 18 AlienagiesiAbains Tramfdncis HeJunAT
T AN ET IT AN ETS
30852 . 30,099,842
1,508 575 458 1, 508 5T5 458
1,566, 145,073 1,566, 145,873
Amertizabes do
30-Jun-16
i Transhrincs W-Jun-17
B8N, 15 375,547 7,06, 882
18,700, 568 1,542 552 43,54
4,300, 853 213N #.161.042 196,670,033
E9,572 457 AR T 0,161, 2 591, 336
1476, 174, 598 1,47, 555 647



e —
sEN

EMPRESA NACIONAL DE HIDROCARBONETOS, E.P,

DEMONSTRACOES FINANCEIRAS EM 30 DE JUNHO DE 2018

iMlontanies cupreseos om Moticais]

§  Activos intangiveis

O mdwirmienln oconfida nos acives intangivels & analisadn como segue:

Cosdo de aquisipde

Ao Bvog o eeplomp bo oF mCusos naterals - Area 4

i Bves. e empiiorag:Bo de mousos naluras - drea

Aevos de desesvabiments do recursos naturais - LA Area 4
Solware

Amedtinapdes scumuledas

Cutto de aquisido

d s o Empioran o de recursos rakorals - Area d
Sobwmare

Amovtizaphes scumulades

Cuandia escrifyrada

3JunAT Aumantas A-Jun-18
18511 367048 B2LG11472 18436978491
4B (44 541 B2 48 044 541 B2
6282503047 6242803047
33808192 41530 33850072
18,545,975.311 §5.203 friek 0 T3, aTa 230
Amedtizaches do
30-jumn-28017 W-Jun-18
Jun n-
22 448811 5 500 D3 17857 A9
22 A48 81 550 b0 2T 55T BN
8,522 726400 TILIRL IS 1
F-Jun-16 Aumenios -Jun-AT
1B TR0 TUE T ) 558 J0E 18511367 1%
33328192 430,000 H)B0E 150
18224, 106823 331,048,288 1854517521
Amaortizaghes do
1
HeJum 18 el 3-JunAT
14,347 348 .10 563 2448511
14347 HE 8,101 463 AR EN
18,204,713, 575 18,522 726400

© achvo intangivel indui investimentos feilos na tase de pesquisa da Area 4 e Area 1, onde @ ENH tem um inleresse pariicipative de
10% @ 15%, respectivamenie, Os investimening nestas dress ascenderam a LISD 1.242 825745, equivalentes a T3.724.423.167
meticais & data de 30 de Junho de 2018, incluindo capital, juros & dilerencas cambiais. Os investimenios comespondenies a0
interasss participativo da ENH foram financiados pelos paroiiros da Area 4 (Mozambique Rovama Vendure, Galp Energla Rovema
B.V. & Kereas Gas Corporation) & Area 1 (Anadarkn Mogambique Area Um, Mitsus, COVE, BPRL, BRML. PTT # OVL). (Ver nola 131
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A ENH pretende ransleric o5 direitos & obrigactes que possul 20 abrigo do contralo de contessdo para pesquisa @ producdo para a
ENH Rovuma Area Um, SA.. Apesar de j ber ido aprovads pelo MIREME ainda s2 enconira pendenie 8 apmvadho dos paneins
para S bomar facia

O valor em curst dos actives de exploracao de recursos naturais decompde-se da sequinte forma;

- Jun2T Mowimenla 3o 2011

hetheos de enplorchs de recurnss nslurms - S d
Capdal ew esids 13 B JAS B4 T4B 759 205 14,583,185.973
Jurcs coplializados |nol 13} 1170410, X35 51 4B 544 1,734, 058,969
Dierengas canbas 1506810530 (386,795 441) 11 EWIE
18,511,367, 048 EE1ATE 19438, 070 400

Acivos de desenvolimanto de recuses naturais - DLA Asea 4

Capéal mvvesido - B0HE.018.050 6,615, 816.050
Juros caplipkradas (nol 13} . 454 557513 454, 597511
D 205 aTEdas ; (23R T12.5%6) (228,712,888
8,143 b1 04T 6,242, B3, 047

Aethend de mplorachs de recursos nafurals - frea f
B i iy . A5 BBS, 195 BIR 45 8% 48 Lag
Joros CReRATA. (hol 13) . L Tl e i 05 T2 R
oerengas b - (1,805,726 T3} (1568, Y26 M)
" A8 044 £ B AE044 541, 29
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T Activos inanceiros disponteeis pars wenda

O activos Enanceiros disponiveis para venda Squidos de perdas por imparidade acumuladas decompdem-5a da seguints foma

s My e e e o, S A
DN Lospnton, A

DM frsinepido £4

O u 111
Pt Camic Dotguaaa ik

P |y Wt

i i i . B

it L i, ik

M Qi Company, B8
Farén mckdiinia, LA

[ ST AT T
(Lo TS

Tivdraw pad o pagim e aclim

Lo i - Mogwrdsma - padn 5.8
Tl N &

e B

G Ene e

G b B il

s et Stk e i
LR L] ebar-HHT bt o ]
b VLMFTHIEH R ol okt e B LR -8 8 L]
B i sk ekl [l LT WO T
W hLE S -] pLET.
Lol TE2 5T 1N B FEFE T L QT du L
A [Loet ks 1] [ EUT 5] SO Ar L s
1 P T iy Lt O
Vo - . 2EES ]
v D0 0 ¥ e et -
LT TREF-T ] ] P O AL PR
el ] A T RIRENLEIT =T ] 1 3 (O =]
4 (P LT A
W0 [ 5] Ll
Lol [ ar ] I e ey EE T ] +
PRI T A fn R LRI
AL bl basT ]
1 LT e
Tildat i
LT o e 0y
REN T il 450 B0 . .
el o o LETE P - 4 130 S
11,57 S i Apdm Fam Rl LT R T

O vaker relative 208 investimentos em subsiclérias & associadas coresponde ao jusio vakor. A determinacdo do jusio valor assenta
numa metodoingis diferenti para cada entidade porque @ avallagho estd fotemente dependente da netureza das operagbes de cada
enfidade & da qualidada da informagio disponivel. Corudo, a metodologia da avallagBo priménta dos investmentos linanoenes & a
dos fluxos de caika desconados combinada com wm ou mals dos seguintes mislodos:

¢ Uma avabacio da milfipios de mencacs baseada no valor da empeesa, tendo Bm conka a5 S0 vendas & milicls de valor da
empeesa sobee o resultada anles de jurms, imposios & amaonizagles o depreciacies, em relaclo 8 empresss comparels;
« Uma avaliagao de miltiplos de mercado beseada no valor da empresa sobre o iotal de activoes em relagho @ empresas

COMparisg:

o Lima revisdo do valor patrimonial liquido,

Embora a CMH esteja cotada na Bolsa de Valoms de Mogambique a avaliag2o ol realizads sem releincta 90 preco de mencado das

acobes porquit 8 liuidez do mercada & reduzida

Por cufro lado, o coniratos de concesadio que representam oieca de B0% do valume 101l das vendas terminam em Junho de 2029 ¢
8 informa3o dsponivel para eleftos da avaliag3o ndo & suficiente para permilir & Blocacho dos ausios operacionais e adminisirathos
pelos restantes coniralos de fomecimento de gas.
Heste contesto, considertu-se apropriado concluir 8 avaliaglo com referéneia @ Junho de 2029, para assim evitar 8 Incluslo dos
Tunes de caba negativos relativos Bo periodo subsequents dado qua os cusios serlio supericnes &3 receilas,
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B. Chenbes

A nsbrica Clenles decomple-sa da sequinie lomma:

Elecricidade de Mogamibigue - EDM

Maioia Gas Company

Sagol

Liniversidada Eduardo Mondlans

Elgas

CMH - Companhia Mogambicana de Hidrecarhoneios
MG - Companhia Mogambstana di Gasodulos
Catos

imparidade acumulada de contas a receber

O mowimento das perdas pof imparidade pars os vakres 8 receber de cienies apresanta-se de seguida:

# 30 de Junho de 3016
Reforgo
430 de Junho de 2017
Redorgo
A 30 de Junho de 2018

30-Jun-2018 30-Jun-2017

645,079,594 758,500,513
511,266,537 384,550,122
6,812,583 18,864 847
6,816,127 5861221
2,73 4a2 2618110
816,408 1511813
4,020,341 362 520
154,378 5548 50,584,121
1,331,.421,620 1,233,254, 567
{453,113 707) [398.708,747)
818,307,814 B3, 5000

Maticals

(114,536,503)

(284,172,154)

(398,708,747)

(94.404,550)

(433,113,707)
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8 Dutros activos financeiros

A nubrica Cutros actives financeros decomplie-se da sequinle forma;
30-Jun-2018 Jo-Jun-2017

Nio correntis

Sdcios - Estado 118,161,905 166,802 372
118,161,905 T66.80F.372

Carmentes

Peszoal 2670947 3,108 278

Outros dewedones 203,738 T1T 173,038 352
J06.408,664 176, 146,628

Imparidade acumulada de outos acfivos financeins 3,165 744 (2.507.228)
200,670,408 173,629,408

327841313 0441778

O saido a receber do Estado refere-se & cessdo de parte de um crédiio que a ENH deinha sobre @ subsididia Compantia
Mocambicana de Hidrocarbonetos, 5.A. Este crddito ndo vence juros @ foi ulfizado pelo Estado em Abril de 2005 no aumento de
capital desta filal na qual tambdm participa.

(s valores & receber de ouiros devedones apresentam o seguinta detalhe:

30-Jun-2018 30-Jun-2017

ENH Logistics 143,135,383 143,209,554
ENH FLNG Area Uim 54 17024410
DHY 4,656,500 4 556,500
ENH Rowma Area 1, SA 3,247 B30
ENH Rowma Area 4, SA 2,231,264
Projecto Bua 1,904 990 1,504,900
Projecio ENH - ENI 1,538 458 1,530,488
Pensao Taf Mahal 749473 749,473
EMNH Kogas 304,854 304 RO4
Outros 28,940 624 20,673,453

203,738,717 173,038,352

O valores a receber da ENH Logistics ¢ da ENH Kogas estio relacionados com pagamintos ebeciuados pela ENH, am nome e por
conta Ceslas empresas oo grupo, duranie @ tase de consthuicio das mesmas @ numa altura em que nde dispunham da Fcursos
financeinos para farer face 48 despesas incomdas.
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uwmmwmmmﬂumamwmmmmmm:

A 30 de Junha de 2016
Rewmrsao

A 30 deJunho de 2047
Foarsio
30 de Junko de 2018

i Ouiros sclives correntes
A nubrica Qulros activas comenles & composta palos sequintes saldos:
Esfago

Pagamenios por conta de IRPC
Retengdo na lonie de IRPC

Acrdscimo da rendimenios & gesios dWendos
Outros rendimenios

11,  Caixae bancos

Esta rubiica Secomple-se cOMma Segue:

Caxa

Maticals
[3454,014)
946 78T
(2,507 222)
5,776,966
3.268,744
30-Jun-2018 Il=Jun-2017
15572410 126,281
17.407 336 626 962
A2 874y 75813
32 232147 1471704
J2.232.147 1471 706
65,211,892 2224 923
Fedun-H1g 30-Juiri-2017
uIE 18,554
2.968,771,867 2307, 3,011
2.068,785,383 2.307,411,705
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5 valores de caixa ¢ bancos par moeda decomplem-se como Saque;

Mlefcas
Diar Norie-Amenican:

12 Capital prépric

HeJun-2018 I Jun-2017
THBABSN % 551,073
220,352 585 2,208, 550,045
=7 256
Z D58, T84, 750 2307, 411,705
——

O capksl socdl da ENH mcende a 740001913 meticals e enconira-se inlegraimente substrlo e realizado pelo Estado
Mocambicano, dnico accionista da Empresa, mediante 3 incorparacio dos valores que infagravam o paiiménio da extirts Emprisa
Nacional d¢ Hidrocarbonetos, E.E. na data em que esta entidade foi Iranstarmada em empresa plblica.

A neserva de jusio valor tem 8 seguinie compasicio:

Reserva de justo valor

Justo vedor do actho Ananceino disponivel para venda
e

13,  Empréstimos oblidos

Esta rubrica compreende 05 seguinkes empréstimos:

Mio cormentes

Locacse Inancers

Financiamant dos actos de explorsgdo de recursos rafurals - Area 4
Financiameniz dos ackhioe de & ploracdo di moursos nalais - Area 1
Financiament) dog. actvos de exploracio o9 meursos nateais DLA - Area 4

Correntes
Locagao irancera

30-Jun-2018 I0-Jun-2017
12 485,767,309 17 =0 413827
(3505 474 1249) {5,602 961,015}
B, 500,293, T80 11,837 452,812
e Jur-201E e Jun-2017
1,356, BED, 460 1,316, 840,088
19,436,078 251 18,511,367 018
48 044 B0 B2
6,242 800 047
T, 001, 305 847 13,825 210,078
43 8T 25,653 1S
130855 25,653 746
TH 04 M5 B 15, 253852 B
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0 finarciamentn dos actwes O exphoracio b necursos naturals comesponde a um maorlanie de USD 1.242 525,745, aquivaentes a
TAT24.423.167 maticais que inclui capital, juros e dierencas cambiais e representa todas as despesas incosmidas desde o inicio das
aclividades de pesgusa, em 2005, abé 30 da Junha da 2018,

O conirale de concessdo para @ pesquisa e roduco na Area 4 Ofshore do Bloco de Rovuma foi assinado mo dia 20 de Dessmbn
de 2006 enire o Govemno de Mogambiqee, a ENI East Afica e a ENH, & em 2007 para a Asea 1, enina o Govemna de Mogambigue,
Anadarkn Peticheum Corporaion e a ENH, EP.

De acordo com os coniralos, 08 cusios incomidos ik 4 data da aprovagdo do plano de deseevolviments $30 suportados pela
concessionéria {ENI East Africa e Anadarko Petroleum Corporasion) @ pelos outros parficipanies, sob a forma de Camy & ENH.

Dee goordo com 08 mesmos confratos, este financiamentd &4 fove efsilo a partir da data da assinatura do Plang de Desenvahimento,
que ocomey em Fevessro de 2016 para a Asea 4 & Feversbo de 2017 para a Area 1, O financiamento deve ser pago em dolarss
norie-amedicanos. 3 partir da dala de inicio da produclo comercial, sob a forma de cosf of, & esth sujelo a juros & laa LIBOR
CESCicta de um ponko perceniual, que vencem desde & data em que foram incomidos até B0 reembolsn inlegral.

0 saido relaive & locacdo financeina refene-s6 208 conlralos de locaclo financeina celsbrados enire & ENH, o Milannium Bl & &
Banco Comercial & de Investimentos, para a aquisicho de vialuras e de um exdificio (JAT V), conficeme quadra rsuma:

Formecedones do activos langiveis Taxa de jura Moeda  Mabaridsds A0-Jun-3318 J0-Jum-2047

Millgnnium Bim FPC =2 T5% Mebcal 014 1634,1028 3181778
Millennium Bim FRC+275%  Mobcal 15 1,130,842 2,206 42
Milannium Bim FPC +2.75% Welcal ] 1.365,057 4124 511
Banco Comercial & de nnbsbmernios FPC +3.00% Maical 2 2714858 3,350,150
Banco Comercial & de westmenis FPC +3.00% Matcal M 20850457 2 TR AN
Banco Comercial @ de investmentcs FPC +300% Metcal 02 3335995 44T T3
Banco Comencial & de invesimesics FPC +3.00% Mdalical il vy Z0.7B5 350 20 B4 667
Banco Comercial & da investmesios FPC+150%  Malcal 2033 158,302, 715 1,275,155 424

1,320,322 437 1,342 406,805

A decomposicho da exigiblidade dos valores relalivos 3 emgpeéctimes cbiidos dpresenta- 58 COMO SEqie-

B-Jun-HNE 30 Jan-2017
Miencd de 1 ana 33,439,057 25 A8 T
Enire 185 ancs TEO41 08 BT 19538 1 0T
T5.044, 748 B0 18,853,863, 804
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14, Farnscedonss

Esta rubnica inclul o seguntes galdos:
30-Jun-H018 30-Jum-201T7
Rompco 335,345,846 312,848,781
Zasal 98,730,634 28T 48206
IHS GLOBAL 54 535,332 5,338 332
Quitras omecedonas 42 175258 23,760,967
487,696,070 B AIT, 148
15. Outrees passivos financeinos
Esta rubnca inclul 0s seguintes saldas:
30-jun-2018 W0-jun-217
Galp 1,378.591,493 1,511,750,000
D&G Management - F ZE 148,571,708 169,313,395
Caonsultores 39,781,982 11,353,618
Recebadoria da Famnda da UGG 19,232,601 10,319,863
Ins#iuio Macional de Petrdlan 12,877 831 24 565 503
HIREME 10,028,420 22855 582
ENH Bonai 5,570,105 5570105
HS Global 54 5335382 5335332
Toyota de Mogambigua, SARL 5,075,373 385337
Moz Banco, 54 3868978 19naaTe
ENH Distribuicfio 4,510,000 3.510,000
Didcias ao possoad 3054 874 2107 228
Linhas Afreas de Mogambigue 2837 TH 61699
Emose FAULEL Y 2,000,581
Oubras 144,381 827 kv
1,785,549,126 1.890,575,845

O saido com & Galp, no monlante de 1,362 588,615 melicais (USD 25.000.000), relers-se 3 um adiantamento para o sumeanio de
capkal a realizar numa empresa que & ENH ird oriar caso 3 GALP venha a exercer 2 opgao de invesimento nessa Emgeesa, A ENH
utiizou este valor para efectuar o reembolso integral de obrigaches @ papel comestial que amifiy o para Biquider um crédiio
hipotecaria e um crédiio para apoks & lesouraria. Este adiantamento foi concedid em ddiares & nda incidem juros sobne o valor em
divida

A enfidade DBG Managemeni - F.2ZE & parosra da ENH Logistics. 5.4, e adiantou em Mako de 2016 um vaior equivalente a USD
2.790.856.590 para & aquisicho do Edficio Jat V.

M
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© valor 8 pagar &0 Instituto Macional de Peirdleo advém de um empeéstima contedido para fazer face a despesss operacionais da
ENH. Esle empeésiimo fol concedido em ddlares & rdio incidem juras sobre o mesmo. Em 30 de Junho de 2018, a divida mantinha-sa

am US0 358 408,

A rubrica Consuliores inchi saldes com as empresas Emast & Young, INTFIN. Internatianal Finance, Lda., Simansen, Schiumberger &

Consuliores, Assessores @ Inlermediarios,

18, Impostos a pagar

s imposios @ pagar nduem of seguintes valones:

imposio sobre o rendimenis

Imposto sobee o valor acrescentado
Ralarg a5 na fonke por conta de oufrém
Seguranga Social

Cukros

0 walor do impesto sobre o rendmento decompie-se da sequints forma;

Imposio comenta da 2017
Retencdes na fonle
Impasio cormenie de 2016

17.  Outras contss 3 pagar

s ouiris contas a pagar s&o constituldas pelos saguinies valores:

Acrdscime de gasios
Firias o subshiics para os colaboradons
Auditoria & consullona
Royalies
Ouitras
Rendimenios dilaridos
Dutros rendimentos dileidos

A0-Jun-2018 AJun-2017
20250426
4074175 7,961 495
9,501,047 2,767 055
1073658 1,036,789
485821 150 862
15,134,845 10,746,827
30=Jun-2018 30-Jun-2017
11,737 163
- {20,377 DET)
35,890 344
= 27250458
A0-Jun-2018 A0-Jun2 7
26938306 30,849 270
5505214 2175 248
- [E1,.280 549)
60,041 B8 53,247 B42
- 21,122,156
82,876,368 46,213,664
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18 Venda de bens & de senvigos

A vanda de bens & oe senigDs JEoOMpao-58 COMD segUe

2018 2017
Gés 160,212,167 429,680,381
Royalty Gas 452 951,314 476,840,518
Canalizag o de Gas 5,050,785
Vendas e prestacio de servicos 616,214,246 1,406,520,979

As vendas de gas comespondam & comencializaclo de gds explorado nas dnes de Pande e Temane em parceria com 3 Sasol A
variagio face a0 anc anleror jusiifica-se pelo fim 8o conlrato de fomedmento de gés & Elecinicidade de Mogambique, 3 CTRG e &
Maiola Gas Company.

 royalty ghs commasponda 30 gés am espécie que a ENH vende em nome do Govema de Mocambigue.

18, Custo dos inventirios vendidos ou consumidos

A viriagho [ace ao periodo anterior & explcada pela dimivuicao das vendas de gis.

2018 a7
Cusios dos eventiics wndidas ou consumidos 331,455, 41 G18.252 354
20.  Custos com o pessoal
s custos com o pessoal apresentam-se da seguinte fomns:
2018 mr

Remunoagies do pessoad 308 480748 0315858
Remunoragias db sdminiatacho 16,757 BTT M 503 83T
Foemagia 28,723 873 755965
Encargos sotes iemunaragies 9,474,841 B18T 578
Mjdas g cusio T 578,568 7040 =
Presoal am regime e esBgio @ Bvescs 4 250,058 788578
{urcs encangos com o passoal 131,558 132.580

Jas 540342 209,501,748

ﬂmmmmﬂnmmnmmﬂmuwmmwmu
tesempenho. O ndmern média de Irataihadoses neste exeecico & no exercicio anierior Sl o seguinta:

e 7
Himero midio de rabalhadones 188 1]
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#.  Formecimentos e servigos de terceiros

Esia rubnica analiss-sa coma segue!

208 207
Royaifies 123,891 672 147 517 113
Haonoranos 120,361 65T 38,516,885
Deslocapdes e ectadiag 49947 829 23,754 567
MAssisténcia lBcnica 18,083,100 1,067 B11
Rendas, alugueres & candominios 17 545,003 15,717 228
Matgrial de manutencio @ reparagio 9,105,752 1,454 BO5
Manuleng o 8,745,380 28,061,881
Malerial de ascrilbrio 5,204 472 3803851
Seguranga 4,873,288 4,353,000
Comunicagbes 4,401 680 2872 581
Eecricidade 3030881 1,738,269
Publickiade 2454 543 1.284 962
Combustiveis 1246024 1231 047
Dutros 4 504 245 41,701 450

417,585,580 313,145,870

O acréscimo &m honoriiios, comparaiivamente 30 Bno anberior, deve-Se a0s Servigos de apoio juridico & engeshanafanguiteciura
financeca.

A nibnica Desiocaches o esladias cresceu devido & implementacio do planc de formagdo dos rabalhadones da empresa, com
parceira esirangeia.
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& Dutros ganhos e perdas operacionals

05 oulrcs. Ganhos @ peitis Operacionas. apresenlam-se COm) Segue;

2018 017
Outros gastos ¢ perdas
Program as de responsabilidade social (43428 519) (51,614 425)
imposios e taxas (TAT1033) (1.766,241)
Eventos (1,447 443) [4.208.127)
Cilerias (ra0.203) -
Multas & Penalizgles i4,500) (13,300}
Dutros {6.384.070) (3418848}
(59.475,768) (61,018,941)
Outros rendimenios ¢ ganhos
Transporie da gas 99,506, 748 &0 684 055
T aa de condominios & cademos de encargos 14652423 20,317 B9z
Pristacio de sarigos 1358611 3856171
Subsidics do govemo 3,058,000 7.293.970
BApake de viahwas 2552726 -
Molamento & elimentsssn 531 804 798,108
Furos de &qua 283,863 1,647 579
Ouiros 1465811 2897 573
136,838,500 187,405,750
TTIERTIE 136,366,800

O walor dos gasios com programas de responsabilidade social refere-se principalmenta B0 pole dado a0 clube de fulsbol [ENM
Fubsbol Clube) para remuneragdes & despesas di lunciahamento.

A presiacan de senvicos respeild @ servigos de contabiidade e informética prastados a empresas do grupo {CMH e CMG)

2. Rendimentos financeiros

Esta nubsica ansfisn.op ooma segue:
e 27
Ganhos om parbcipaghes francerms 1,110,888 115 555,017,585
Diferengas de chmbio fvorkyeis 254,530,840 20 068, 545
Rendimentos: de iméves 255 385 Ted 300,352 1
Jurs oo &7 Sa0 a5 a5ra T
Ouros ganhos & serimenies 140 40 )
1,728, 524 T30 1,134, 575, 688
==
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(vkomnantes expacisos om Moicais)

O ganhos em parficipaces financeiras 5o provenientes da CMH e MGC e os rendimentos de imdveis provém das rendas do
Edificia JAT.V.

4. Gastos financeinos

Esta rubrica anaksa-5e como seque
2018 2017
Ciirencas de cAMES destverines 305,482,231 9. T19.077
durs suporados 188,075 05T 318.000 750
Ouros 4,757 764 12007 616
478,315,082 TR BAEAEY

A5 [zBs médas de cimbio ullizadas pam comverler 08 Saldod expiesses em moeda estrangeira no final deste exercici ¢ do
eaercicio antaror foram as sequinies:

Compm  Venda Wsdm fompm  Wenda  Média
Dl Mone- Ameficann 58 52480 LTk S8.8E B1.06 BT
Rand 438 LI v 458 L. 4E1

- 8 Imposie sobre o rendimenta

0 impaosto sobve o rendimento reconbucido em resultados & compostn por imposso comente @ diferido como seque:

2018 207

Imposio sobre o rendimento
Imposio cormania - {11,737 169)
Imipasto diferida 023,681 BB 654,085

1,023,681 SEaemMT
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A recorcliscda do mposlo comene & a seguinie:

Fotuitacia edes de impaste

Canscotes facis
Armorizacies o depreciagies o A0S coma cust fecal
Peowisten néo deculives O BCTa do8 imies fscais
Ajudas e cusio pom viskras dos Fabaiadooes
Dhesopuinas ol e ol
Poealizagifies; che Uik focial nlla enquadiy ot
Encames com v iskums ligoias de pasgagers
Diferongas e cimibe nio realizads
{Duims gasios Ao acsies.
Reposichn de provisies: btk
D fibuticio pooncmica dn lgms st

Lucrediprejuize) fiscal

Empesio corrente

2B AT
B4482.050 156,327,09
o101, 21564550
T BT A0 14
4561 85 &80, 5
473 168 1,306 605
208,15 18600476
2413 267 1558 361
(25,905,175} T.209, 1404
1,585,113 22141 B
5.776.967) :
[1.180,666.215] {565,017,965)
1384,391,240) BETRER
11,737,168

A 30 de Junha die 2018, & ENH incoimeu num posjuia fiscal do 384,301, 240 maticais gesado pelo valor da dupla Fribitacio scondmica
o o disiribuidos refennies b dridendos recetados da CMH e CWAG duante 0 ang, om que o imposio & pago no momenio oo
mentimgnin, Dado o foco das aclvidades da empresa ra 30l d6 veslimentos, & Adminsiracho oplou por ndo meaonhecar o

impasto diends achi sobhe of pesfuling BScas, no valor da 118,605,197 meticais.

26 Jursho valor de activos e passivos financeiros

O justo wakor de um irstumanto financsin & detemminado, Sempne que poEshel com bass ra colagio de mercsds oo, i subhc
desila, em modelkes inlemos de Salacho. Esles modeios &b desemolvidos considenando pincipalmenia as varnidves de mercado
que alpctam os instnamanios. financeinss O jusio valker dos sclives @ passhvos financeins em 20 de Junha de 2018 & 2007 & analisado

om0 SagUe:
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DEMONSTRACOES FINANCEIRAS EM 30 DE JUNHO DE 2018

(vontantes expressos em Meticas)
J-Jun-2018 I0-Jun-2017
HActivos Bnanceiros Cuslo Justa valor Gusto Jugha valar
Abuns Bnanceinds disponhais para wenda BE 1,197 0 13347 554 50 1.086 462 320 18 555 715 486
Clarihis E38,307 214 BIE 0T 514 B4 545820 B 542 820
Chfros acthees fnanceins. TR 313 15T B41 213 Mo440. 777 40444, 777
Caing & bancos 2 968,788 303 2568 786 353 23007411705 LT 411,705
d 496,735,180 17 482,500,580 4568867602 2L0TE.114,7E8
Passivos Bnanceiros
Fomecadong 481 B9 7 AR A58 070 £20.427 140 BI9.427 148
Empséisimaos obbdos TE 4 T45 B 75,044 745 504 15,853,063,024 15,853 863,824
Outros passivis Erancains 1,785 549,106 1,785 545 125 1810575845 1,810,575,845

TTA1900800  TTI1990800 12290866818 22200886818

Os activos financeiros disponiveis par venda sBo mensurados 30 jusio valof @ os restanies clvos @ passives Bnanceiins 530
mensuradas a0 cusio amorizade porque e acedila estar préodmo o jusio valor.

De aconda com os requisiios. dos instrumentos financeins, 8 ENH enquadrog o apuraments 0 justo valor dos actives & passivs
financeiras em funglo dos seguintes niveis: nivel 1 - jusin valor determinado com base na colagSo em meecado active: nivel 2 - justo
valor delerminada com base em inpufs de mesrcado ndo incuidos no nivel 1, que stjam chsenvivels em mercado active ou sem
w-ﬁWMWMHEJWﬁMMMMMMMWHMmM
observavel no mercado. O justo valor dos activos financeiros disporiveis para wenda foi determinada de cordo com o nived 3,

1. Partes refacionadas
O capital da ENH & detido na iotafidade pelo Govenno de Mogamibioue & 3 ENH debém paricipagfies financeras em vanas empresas

{Ver nola 7) onde tom uma infiudncia significativa na sua gestdo. Os gasios @ rendimentos entre as pares retacionadas apresentam-
£ COMD S(ue

Vendas
Data prestacies de Compras wllml y
Estado @ culras paries relacionades servigos
Etectiztads s Mommboue ko 2018 g s -
Elcyisdads & Mocambigue W 2007 BT A T
ROMPCO 3 2018 2000408
ROMPLO Wepin 2017 T
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EMPRESA NACIONAL DE HIDROCARBONETOS, E.P.
DEMONSTRACOES FINANCEIRAS EM 30 DE JUNHO DE 2018

ioatanies caperssos om Meticais)
Vendas e
Data prestagoes d Compras m" ""”""
Subsidiines ¢ assocloag BifwiR0E
Compantia Mogambicana de Hirocwboneod, SA. 302018 haesim ’ %62.700.705
Compantis Mogambicana de Hidrocarboneios, SA.  30.un.2017 LR . 555,017,985
Matkis Gas Company, SA 3 fon- 2018 Aiadim : L
Mittls Gas Comany, 5.4 3o 2017 R
Compartia Wogambicans de Gasadeibs, 54 0-jun-2018 SR :
Compashia Mogamticana de Gasodios, 5.4 -jun-2HT AMETN
ENHL Bona -jun- 2018 728381 y
ENHL Banatl Wejun 2017 1250968 .
P F
Remuneraghes da Admnsi scio TEIEET 26,502 537
T8, TSTET 6,502,517
O saldas entre a5 partes relacionadis apresentam-5e oMo segue;
Outron sctivos Owiros passives
Data Clientes
Estadi ¢ oufras partes rescionadas finmceirns Raancaireg
1t de Nopambee —— 118,282, 298.00
Estasi da Mogambau -
hsiiule Kacional g Petiiss - 155,678 _ 21,089 571
\nsitsiy Mackonal de Patiies P 155,578 - 23,547 80
Elecricidada de Mosamtsqus 204 2018 £45,079,594 i
Fleckdade de Moparbgue e )

3-m 2017
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DEMONSTRACOES FINANCEIRAS EM 3 DE JUNHO DE 2018
{Montanies expressos cm Meticais)

Eubsidiinias o associndes Dsta —— TIH;T Ww
Compentia Moganbicana de Hidiocarsosas, 54 30-un- 2016 #6408 )

Compnhia Moganbicana de Hirocarborgios, S.A.  30-un-2017 1511012

Eipas 02018 223148151

Eigas T 2518,110

Snergea 3-jun 2088 3

Snergsa 200 2017 to

Pansdo Taj Mahal -jun- 2016 . 740471 185465
Ponst T Mahel . - TAgATI M 515
Companhia Moganbicans de Gasoduios, 5.4 0-m- 2018 4RmM : L
Companhia Moganticans de Gasoduis, SA W 217 ez : e
Mabia Gas Company, SA 20-jun 2018 £11,266.597

Misila Gas Company, S.A W27 ST

ENH Logishes 3042018 : WL

ENH Logistes 302017 : #2724

EN Kogas 30-4-2018 : 204,864

St Kinges 0 2017 . 1,504,990

ENH Bonas Hjen-2018 542820 :

ENM Bona Hjen-2017 A

8. Compromissos & contingdncias
Garantias peostiadas

Em 30 de Junho de 2018, a ENH tem uma garantia presiada a favor da Sasol Pefroleum Temans, CMH & TOF, na mantanie de USD
1.084.842, que termina em Junha de 2018 e se desting a0 transponie do gés nabural.

A ENH & concessiondria, juntamente com oulras enlidades, de licencas airibuidas pelo Minisiério dos Recurscs Minerais @ Enengia
para reafizar aclividades de pesquisa, desenvalvimenls @ produchn de peirdieo em dveas sujetas § jurisdiclo da Repibéca de
Mocambique em que a fase de exploracBo estd em regime do carniad inferast No Smbilo destas concessdes kvam cnlebrados
divers0s acordos de operagles conjuntas e atribuidos imeresses parlicipalives entee o3 quais se referem 08 seguintes:

£
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DEMONSTRACOES FINANCEIRAS EM 30 DE JUNHO DE 2018

iMomtanies eapressos om Meticaiz)

Biotowou Area  EMH  laberesse ParBoipative da ENM o Parcaings Fani
Rt A | I5%  AADARKI 38 %, MIT 5% 30, BHARAT P C: 100 VIDEQCOM B R: 10%. COVE ERERGY 15% Fre- D bl T oA
Rooma - Areas 244 VD% 6T ATOL-50% Fesgara
Rorvema « bea & PPN RO GALP (0%, KDGAS: 10% Fre-Denmranidmieria
Areoma- deas 346 0%  PETROMAS B Pasyeaa
Rerigra Dmitvore 1% AADARKD: 35,7%, COVE ENERGY, 0%, MALIREL § FROM: 2%, WENTWOSRTH 15.9% Pirigjeaa
Bocas 16418 BE%  GAEOL B0%, PETRDMAS 35% Smupaa
ety b BUETI 5% BUNEYDROCARBORE: 1% Peoisa
Ficas -1 BS%  BASOL L%, PETRONAS 5% Peisiaa
Bioca e Solala FE%  EBASOL: BS% Fempeza
Eie oy s & HO%  BRRDL: B% Sirkgeda

Os cusios de pesquisa e desenvolvimenty peévio dos projecios das Areas 1 e 4, que 3 ENH terd de suportar se o5 projecios
passarem i fask de desenvalvimenin, s3o apresenlades em acios infangivels & empréstimes, no balango da Empresa

Em relagan 208 restantes projecios apresentam-5e o5 seguinies elamentos em dilanes none-ameficands:

RESUMO
Poriodos Conceasiondrios ENH Tatal lnveatida
2006 EN T EEE] 516,231 4. 406,070
2007 BB 162 6843 11,166,111 FTE.A18,754
2008 S4_ 174 084 9. 388 335 Bl 882 420
20089 205876, 7T83 26,041 1008 241 917,871
2010 35121875 &4 623 BE0 30 Fan 8ls
044 G1,593 265 T.R37 A04 GE, 530,558
2012 128,163 454 234838012 151,527,365
Z013 490,000,702 55,553 421 545 564,122
2014 IFE.013.812 48,382 932 A4 BOE dd.4
2048 32710401 48,382 032 #1,053,233
2048 11,566,840 1,304 433 12,960,273
2017 17,002 874 2,035 599 189,038,573
2018 251,045 121,940 812,504
TOTAL 1.482,856,307 249,018,225 1.731.874,622

0. Gestho de risto, sbjectivos e politicas

A acividade da ENH & exposla a uma diversidade de riscos financeros que pressupdem a andliss, aceitacso & pestin de ceros
graus de risco ou combinagfes dos mesmos. O abjectiva do Consalho de Administaco da ENH & por 80 alcangar um equilibrio

aprogeiada enine 0 risco & o selnmo & minimizar o3 efsilos polencias adversos a0 desampenhio financeko,

Az poliicas de gestio da risco da ENH sbo concebidas a fim de identificar & anallsar egles riscos, estabelecer imies 08 sco &
conirolar & MOnilorar 05 fiscos @ a aderdngia sos imiles alravwts de sislemas de informacao Bivels e aciuslizados. A ENH revé
pariodicamentsa a5 5Ua9 polilicss de pesllo de fisco para assim fazer face & alleraches nos mercados,

Bisco de mercads

O nisco de mersida & 0 A5 de mudancas nos precos de mencada, (8is coma % Loas i junc & e caeien, A gestio deste neco lem

por objecivo manté-o dendro de pardmelros que 3 gesido considens acelivels,

42
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Risca de taxa do jurg

O fisco da taxa de juo de wm B monstino & o fsco de Muiuagho dos Buxcs monelarios fuluros de um insinments BRanoEN
devido a allerpcdes nas taxes de juro de mercada. O fsco do jesio valor da by o juro & o fSco de fuluagio do velor de um
daiemrin ado instumento Fnandein divido &5 [0S de Jur 50 matad.

A exposicho da ENH 20 risco da taxa de juro advém dos empréstimos oblidos com taxas variiveis, o quir kva 8 ENH a obter
financiamenios a s foos e vanaveis.
&g 1abelas sequinies sumarnizam a axposiclo da ENH a0 risoo de faxs de jurg com referéngia 3 30 de Junho da 2018 e 201T:

<{2meses  >12meses  Semjuros Total
Activo
At francsinas disponiveis pata vends . - 13347 564,570 13,347 564 570
Chenles . - B38307SN4  BIBAOTH4
Dwikos actos financeiros . PO T b R L SR L
Caixa & bancos - - 29687853893 2068785393
= 17,482,500,550 17,482.500,580
Pagsira
Em peisBimas obidos 13430857 75001 306547 - 75,044, 745604
Formecedones . - ABIESEOTD 481596070
Chulroes passivos Enanceins . - 1785540136 1 TES 540130
Total JIAY095T THO11, 305647 Z36T.245,106 77.311.590,800
<12 meses > 11 meses Gam Juros Total
Activo
Azlnes inanceirs disponheis para venda - « 18505715486 18505715488
Clignhes . . B34.545 830  B34.545820
Cutros acthos inanceros . . MOAMTTT  M0ATTT
Cadxa ¢ bancos . o 2A0TAVTOE 2307411705
- - 22,078 414,788 22.078,914,TRE
Passkva
Empeésimos obldos 25053746 19828210078 - 10853863 824
Fomecedores . - BISAITI49 539427149
Ohetrces passivos fnanceings . - VBI0GTSE4E 1 BI0STS A4S

Totsl ISESITAE 19BZEZI00TE 2440002984 I1393.856.018
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EMPRESA NACIDONAL DE HIDROCARBONETOS, E.P.
DEMONSTRACOES FINANCEIRAS EM 30 DE JUNHO DE 2018
(Mnnlantes expreisos em Moelican

Risco de lax3 de cambio

O risco cambial & o risco de fluluscio do jusio valor ow fuens de calka fuloros de um instirumento Bnancein devido a afieracies nas
txas de cimbio. As demonsirgles fmanceiras da ENH podem ser alectadas por vartagfes nas tiks cambisis MINUED e
MZMZAR, palo e 58 procura slenuar o5 efiellos da exposiclo o moeda estangeina efecluando o makyr nimen posshel da
operaches em moeda nacional,

A5 tabelas seguinbes sumanizam 3 exposican da ENH =0 risco de taxa de cimbio com mifendnga a 30 de Jorha de 2008 e 2017,

W-Jun-2018
Total MIN UsoD TAR
Ache
At feancais dsporves para wenda 13,347, 564,270 13 347 564 80 .
Clienies B 307914 7198717 B6.338 107
Oures Beos Inasceins 17 B3 118 M0 593 284 :
Caia n Bancos £ 55R TR b5} TR EXIEY 20350 558 T
I ] 15.17T.216.044 2308284077 T
Passive
Famacade 881,556,071 47 610 580 434 085 481
Emeistimos barc i T a4 T4E B0 1300 3 AT TATRE 425 167 -
Outos passhos nsscers 1.785,549,126 217 B3 543 1 567 745 1B4 .
7311 S8, B 1585736870 75,726,253 832
WeJene 2017
Tatal [T uso ZAR
Ackey
Aot b 6. digoors ek pard v inds 18,59, 745,866 18 5065 715 456 :
e A5 80 BT8O0, 194 M s
D actvos narcens 30,81,7T7 1450, 547 852 MEES 125 .
Gz 0 bances LA AN, 0,351 573 1,208 550,44 ™
2 07, 18 TR TR AL 3 LI5LSa.TT ke
Passivy
Farmac e T, 780,545 b= Lo s 711 68
Emprisamos bancinos olaal ke 1 347 452 506 o511 36T 0
Ous paEsws Inancens 112 A% B 558 28 1552 305 21
ﬂw TLAE.981,598 2020 EELEE
Rigcn de enbdia

O risoo de ciddito & o risco da ENH incomar numa perda onginada pelo incumprimenio de obrigaciies por pane dos clienbes @
contrapanes. Fara imilar et rgoo, 8 GesiBo necoeme & diversas ontes, g9enind0 05 BCIVDS alravés de limites: por conrapanies: &
acompanhanda a exposic3o & dilerendes conlraparies. A exposicio maama da ENH a esha risco apeasenta-5e Comao sagua;



EMPRESA NACIONAL DE HIDROCARBONETOS, E.P,
DEMONSTRACOES FINANCEIRAS EM 30 DE JUNHO DE 2018
iMontanies expresses em Milicais)

0-Jun-3018 0-Jun-2017
Clientes BAB.30T 214 B34 545 820
Cibres ac s financelnos 2T R4 313 40 441,778
Caixa s bancas 2968 786 13 2307 411,705

4.114.935,620 3,482,399,303

hmmm:mmmmm-

Andlise de antiguidads de saldos
< 3 meses 36 meses B-12mesas 12- 18 meses > 10 meses Tolal
30-Jun-20A 402643, 185 586,068 GISTHEE  16SEEM WV TITEILNS
Bl-Jun-3HT 57 006 18 £, 520,35 TAMAOTS 064391 MISEIE M0 STO0

Fisico de iquidez

ﬂﬂmﬂmanmuﬂmmmmwwuﬁwummﬂm
mmmmmmwm.anaMMMmmmwm“m
hﬂuanﬂWMmMﬁmmthAmmmm&mmmmi
umummmmmamwmmpﬂmmmmm
considerados, a diferenga enlne os volumes de influms & exflunos de cab & 34 falhas e insuficifincias de liquider (gaps).O objective
ﬂEHAanmIMﬂumﬁwlaﬂm.m#MHm
mmmﬂmmmmmmaquMmMﬁmm
Iiquiclez com referiincia a 30 de Junho de 2018 g 2047
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EMPRESA NACIONAL DE HIDROCARBONETOS, E.P.

DEH‘IUNSTIL&.EI:!EE FINANCEIRAS EM 30 DE JUNHO DE ZDE
Montanics expressos e Meticas)

30 de Junfio de J0TE Memos de | ano Wais de 1 anos Tatal

Forfadtdiria &1 592,070 - 481,896,070
Empréalimos obido Ja458 857 T30, G a7 V5044, 745 604
Dulros passives Inascsros 1,785 548,126 - LTRSSHE1E
Total do passine 2,350 8BS, 153 TE.011, 305 847 1,311,050, 800
Todal da activg AMETTATS 13,455,736 8T8 17 442 530 550
Gap da lyeider 1.716,088.562 81,548, 578.772} [48.829.450.210}
30 de Juwmbo de 2077 Az 1 ang Mais e | anow Teanl

Fomaadores 798,740 545 . T340 448
Emprésimen obidos 25,553,746 18 A28 HG,00R 15 L AR A3y
Outros passwes Inanoeiros comenies & ndo conenies 1,841,262 448 . 1641262 448
Total do pesgivo T ABHESETAD 15,626,110 476 23,253 865 510
Tatal de sclive 3, 35584830 BETTT 244, 104 00,140,034
Gap de liquidez 248,840,150 (1,050 664,574) 2,200,735, TR}

& insuficiéncia de Squidez para o gap Supenol 8 um ano et relacionada com o reemibolso do financiamento da ENH para a Area 4
QuB BeMH pano atfaws da cost od,

Gestan de capital

0 principal objective da gestlo do capital & garanir um ricio sdiido de capial para alivancar o negicio & madmizar o valor para o8
pocinistes. A ENF geve 8 sud estrulura de capitsl de acordo som 8 evolucio das condiphes de mencado @ pode recomer 8o
accionisia (Eslado de Mogambigue) para manier cu gjuslar a sua estnuturs de capital.

N foram eleciuadas aheracles nos objectivos, politicas ou processos de gestho de capital duranie o5 anos findos em 310 de Junho
de 2018 & 2017, A ENH analisa o seu endividamento aiawis do racio da alavancagem, que 50 apmesenta coma seque



EMPRESA NACIONAL DE HIDROCARBONETOS, E.P.
DEMONSTRACOES FINANCEIRAS EM 30 DE JUNHO DE 2018

iMonlanés cxpresing em Molicasd)

J0-Jun-2018 W-dun-2017

Empeésimos cbidos (nota 13) TE044, 745 504 15.853.863.004
Olrces passives Snanceiras (nala 15) 1.785.545,125 1 810,575,845
imposios a pagar {noka 18] 15,134 545 39,146,627
Qufras contys a pagar (nota 17) 52 976 3648 45 211 664
Mances: Caixa g aquivaleniss do caixa (nota 11) 2,568, 788 193] {2,307 411,708)
Divids liquida T3,5968,579.552 18,442,388, 255

Capilal pripria 11,622 280,148 14,363, 741,200
Capital ¢ divida liguida $3,501.807, 700 3036,108, 455

Racio alavancagem 5% 5%

30, Eventos subsequentes

o se regsianam evanios subseguenies 3 30 de Junho de 2018 que pela sua mlevanca e malerialidade requeiram ajustamenta ou
divagacio nas presentes demonsiraghes financeins.

[
Tiscnion de Conkxs
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