Conselho de Ministros

DECRETO N° 54/99
de 8 de Setembro

O desenvolvimento que o mercado financeiro nacional tem vindo a conhecer nos Gltimos tempos,
particularmente com a institucionalizacdo do mercado de valores mobiliarios, recomenda uma
regulamentacdo pormenorizada dos fundos de investimento, que representam um dos instrumentos
mais eficazes de participacdo dos investidores nesse mercado, podendo, por isso, dar um contributo

efectivo para o seu fortalecimento.

Nestes termos o Conselho de Ministros, no uso da competéncia que Ihe é conferida pelo artigo 96 da
Lei n® 28/91, de 31 de Dezembro decreta:

CAPITULO |

Disposigdes gerais

Artigo 1
Ambito

1. O presente diploma regula a constitui¢do e funcionamento dos fundos de investimento.

2. A designacdo de «fundo de investimento» s6 pode ser utilizada relativamente a fundos

constituidos nos termos previstos no presente decreto.

3. A constituicdo e o funcionamento de fundos de investimento de capital de risco regem-se por

regulamento proprio.

Artigo 2

Nocéo e objecto

1. Os fundos de investimento sdo conjuntos de valores, pertencentes a uma pluralidade de
pessoas designadas participantes, e  que resultam de investimentos de capitais por estes

efectuados.

Decreto n°54/99, de 8 de Setembro — Fundos de Investimento Pag. 1



Conselho de Ministros

Os fundos tém por fim exclusivo a constituicio  de carteiras diversificadas de valores,

mobiliarios ou imobiliarios, permitindo a dispersdo dos riscos e a rentabilidade das aplicagdes.

E aplicavel, para efeitos do nimero anterior, a definicio de valores mobiliarios prevista na

alinea a) do n° 1 do artigo 3 do Regulamento do Mercado de Valores Mobilirios, aprovado

pelo Decreto n° 48/98, de 22 de Setembro.

Sdo havidos por valores imobiliarios, para efeitos do n° 2:

a) Os imoveis que sejam inscritos no registo predial como integrantes de um fundo de
investimento;

b) As participagbes superiores a 50% do capital de sociedades que tenham as suas acgdes
cotadas em bolsas de valores e se dediquem exclusivamente & aquisicdo, venda,
arrendamento e exploracao de imaoveis.

O patrimoénio dos fundos é dividido em participagdes de caracteristicas iguais, sem valor

nominal, designadas por unidades de participacao.

Artigo 3
Espécies de fundos
Os fundos de investimento podem ser abertos ou fechados.

Séo abertos os fundos cujas unidades de participacdo sdo em numero varivel.

Séo fundos fechados os fundos cujas unidades de participagdo s&o em nimero fixo.
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CAPITULO Il
Entidades gestoras e depositarios

Artigo 4
Administragdo dos fundos

1. A administracdo de fundos de investimento deve ser exercida por uma sociedade gestora de
fundos de investimento, cujas regras de constituicdo serdo estabelecidas em regulamento

proprio.

2. A administracdo de fundos de investimento fechados pode ainda ser exercida por bancos

comerciais ou de investimento.

3. O Ministro do Plano e Financas, ouvido o Governador do Banco de Mogambique, podera
determinar que a administracdo dos fundos de investimento fechados possa ser efectuada por
outras espécies de instituicdes de crédito diferentes das previstas no nimero anterior.

Artigo 5

Funcdes das entidades gestoras

1. As entidades gestoras de fundos de investimento compete, em geral, a préatica de todos os
actos e operagBes necessarios ou convenientes & boa gestdo dos respectivos fundos e,

especialmente:

a) Representar os participantes do fundo em todos os direitos relacionados com a sua
participacdo no fundo;

b) Adquirir e alienar quaisquer valores e exercer os direitos directa ou indirectamente
relacionados com os bens do fundo;

c) Determinar o valor das unidades de participagao;

d) Emitir, em ligacdo com os depositarios, unidades de participacdo no fundo e autorizar o
seu reembolso;

e) Seleccionar os valores que devem constituir o fundo , de acordo com a politica de
aplicacbes prevista no respectivo regulamento de gestéo, e efectuar ou dar instrucfes aos
depositérios para que estes efectuem as operacdes correspondentes;

f) Manter em ordem a escrita dos fundos;
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g) Dar cumprimento aos deveres de informacdo estabelecidos por lei e pelo regulamento de

gestéo.

2. As entidades gestoras ndo podem transferir global ou parcialmente para terceiros os poderes
que lhes sdo conferidos por lei, sem prejuizo de recorrerem a servicos especializados de

terceiros, que se mostrem necessarios ao exercicio da sua actividade.

3. Asubstituicdo da entidade gestora, carece de autorizacdo do Banco de Mogambique.

Artigo 6

Operagdes vedadas

As entidades gestoras de fundos é especialmente vedado:

a) Contrair empréstimos por conta dos fundos que administrem, salvo por 120 dias, seguidos ou
interpolados, num periodo de um ano e até 10% do valor global do fundo;

b) Onerar, por qualquer forma os valores dos fundos, salvo para obtencdo dos empréstimos
referidos na alinea anterior;

c) Conceder crédito, incluindo a prestagdo de garantias, por conta dos fundos que administrem; d)

Efectuar, por conta dos fundos, vendas a descoberto de valores mobiliarios.

Artigo 7

Dep6sito dos valores do fundo

1. Os valores que constituem o fundo de investimento devem ser confiados a um Unico

depositéario.

2. Podem ser depositarios os bancos comerciais e 0s bancos de investimento a operar em
Mocambique.

3. O Ministro do Plano e Finangas, ouvido o Governador do Banco de Mocambique, podera
determinar que outras espécies de instituicdes financeiras, diferente das acima referidas,
possam exercer as funcdes de depositario.
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Artigo 8

Funcdes do depositario

1. Compete, nomeadamente, ao depositario :

a) Receber em depdsito ou inscrever em registo os valores dos fundos, consoante sejam
titulados ou escriturais;

b) Efectuar todas as compras e vendas dos valores mobilidrios do fundo de que a entidade
gestora 0 incumba, as operagOes de cobranga de juros, dividendos e outros rendimentos
por eles produzidos, bem como operacgdes decorrentes do exercicio de outros direitos de
natureza patrimonial relativos aos mesmos valores;

c) Receber e satisfazer os pedidos de subscricdo e resgate de unidades de participacéo; d)

Pagar aos participantes a sua quota-parte nos lucros do fundo;

e) Ter em dia a relacdo cronoldgica de todas as operacdes realizadas e estabelecer
trimestralmente o inventario dos valores a sua guarda;

f) Executar as instru¢des da sociedade gestora, quando ndo contrarias a lei ou regulamentos; g)

Garantir, perante os participantes, o cumprimento da lei e do regulamento de gestdo do
fundo especialmente no que diz respeito a politica de investimento, a emissdo, reembolso e
anulacdo de unidades de participagdo e ao célculo do seu valor e a aplicagdo de
resultados.

2. O depositario pode subscrever unidades de participacdo dos fundos relativamente aos quais

exerce tais funcdes, sendo-lhe, no entanto, vedada a aquisi¢do de unidades ja emitidas.

Artigo 9

Relacbes entre as entidades gestoras e 0s depositarios

1. As funcbes de administracdo de fundos de investimento e as de depositario ndo podem ser

exercidas pela mesma entidade em relagdo aos mesmos fundos.

2. As entidades gestoras e os depositarios, no exercicio das suas funcdes, devem agir de modo

independente e no exclusivo interesse dos participantes.
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3. As relacbes entre as entidades gestoras e os depositarios sdo regidas por contrato escrito,
devendo ser enviada, ao Banco de Mogambique, uma cépia do mesmo, bem como das suas

alteracdes.

Artigo 10

Responsabilidade da entidade gestora e do depositario

As entidades gestoras e os depositarios sdo solidariamente responsaveis perante os participantes

pelo cumprimento das obrigacdes contraidas nos termos da lei e do regulamento de gestéo.

Artigo 11
Remuneracao da sociedade gestora e do depositario

As remuneragfes dos servicos das entidades gestoras e do depositario devem constar
expressamente do regulamento de gestdo do fundo, referido no artigo 14 e podem abranger apenas:

a) Uma comissdo de emissdo, a liquidar pelos subscritores, destinada a cobrir as despesas de
venda e emissdo das unidades de participacao;

b) Uma comissdo de gestdo, a liquidar periédicamente pelo fundo, destinada a cobrir todas as
despesas de gestdo;

¢) Uma comissdo de resgate, a liquidar pelo participante;

d) Uma comissdo de depdsito, a pagar pelo fundo, destinada a remunerar os servigcos do

depositario no ambito das suas fungdes.

CAPITULO IIl Constituicio

e funcionamento dos fundos

Artigo 12

Autorizacao

1. A constituicdo e funcionamento de fundos de investimento depende de autorizacdo do Banco de
Mocambique, mediante a apresentagdo de um requerimento subscrito pela entidade gestora e
acompanhado do projecto de regulamento de gestdo e dos contratos celebrados com 0s

depositarios.
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2. O Banco de Mogcambique podera solicitar aos requerentes informagdes complementares.

3. A decisédo sobre o pedido serd tomada no prazo de 45 dias, a contar da recep¢do do pedido ou, se

for caso disso, das informacfes complementares, e seré notificada aos interessados.

4. Em caso de autorizacdo, apds a recepcdo da respectiva notificacdo, a entidade gestora dispbe de

um periodo de 90 dias para colocar as unidades de participacdo a subscricao.

Artigo 13

Revogacao da autorizagdo

No caso de a subscri¢do ndo ter inicio no prazo fixado no numero anterior ou se no periodo de seis
meses subsequentes a data de constituicdo do fundo este ndo atingir um minimo de trinta
participantes e um valor de mil e quinhentos milhdes de meticais, podera o Banco de Mogambique
revogar a autorizagéo.

Artigo 14 Regulamento
de gestéo

1. As entidades gestoras devem elaborar um regulamento de gestdo para cada fundo que

administrem.

2. O regulamento deve conter elementos identificadores do fundo, da entidade gestora e dos
depositérios e, ainda, definir os direitos e obrigagdes dos participantes, da entidade gestora e
do depositario, a politica de administracdo e gestdo do fundo e as condicdes da sua dissolucéao e

liquidagdo, nomeadamente:

a) A denominacéo e duracéo do fundo;

b) A denominagdo e sede da entidade gestora;

c) A denominacdo e sede do depositario;

d) O valor, modo de calculo e as condi¢bes de cobranca das remuneragdes da sociedade
gestora e dos depositarios;

e) As politicas que presidem as colocagdes do fundo;
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f) A forma de determinacdo dos precos de emissdo e de reembolso das unidades de
participacdo;

g) O prazo méximo em que terd de se verificar o resgate das unidades de participacéo;

h) As condigBes para suspensdo das operacGes de emissdo e resgate das unidades de
participacdo;

i) A politica de distribui¢do dos rendimentos do fundo;

j) Os nomes das entidades, para além dos depositarios, encarregadas da venda das unidades de
participagéo;

k) Todos os encargos que, para além da comissdo de gestdo e de deposito, devam ser
suportados pelo fundo;

[) O ndmero minimo de unidades de participacdo que pode ser exigido em cada subscricéo.

3. No caso dos fundos fechados, o regulamento de gestdo deve ainda indicar o valor do capital, o
nimero de unidades de participacdo e se sera solicitada, pela entidade gestora, a sua admissao a

cotacdo na bolsa de valores.

4. As alteragdes ao regulamento de gestdo carecem de autorizagdo do Banco de Mogambique, a

ser concedida no prazo de 45 dias, ap6s a recepcdo do pedido.

5. Exceptua-se do disposto no nimero anterior, as alteracdes que digam respeito a modificacao
da denominagdo ou sede da entidade gestora, do depositario ou das outras entidades
encarregues da comercializacdo das unidades de participacdo que carecem de simples

comunicag&o.

Artigo 15

Aquisicdes vedadas

1. Ndo podem ser adquiridos para o fundo:

a) Unidades de participacdo de um fundo gerido pela mesma sociedade gestora;

b) Quaisquer bens objecto de garantias reais, penhora ou procedimentos cautelares; C)

Valores emitidos ou detidos pela sociedade gestora;

d) Valores emitidos ou detidos por entidades que participem em 10% ou mais do capital da
entidade gestora;

e) Valores emitidos ou detidos por entidades cujo capital social seja pertencente, em

percentagem igual ou superior a 20%, a entidade gestora;
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f) Valores emitidos ou detidos por entidades que sejam membros do 6rgdo de administracédo
ou direccéo da entidade gestora;

g) Valores emitidos ou detidos por entidades cujo capital social seja pertencente, em
percentagem superior a 20%, a um ou mais membros do 6rgdo de administracdo da
entidade gestora;

h) Valores emitidos ou detidos por sociedades de cujos 6rgdos de administracdo ou direccéo
facam parte um ou mais administradores da entidade gestora;

i) Valores colocados no mercado, em cumprimento de contrato de colocagdo, pela sociedade
gestora, depositario e por entidades que participem em 10% ou mais do capital social da
sociedade gestora, salvo tratando-se de ofertas publicas de subscricdo de emissdes que se
destinem a ser admitidos a cotagdo em bolsa;

J) Imoveis, em regime de compropriedade.

2. As proibicbes estabelecidas nas alineas d) a h) do ndmero anterior ndo se aplicam
relativamente a valores mobiliarios admitidos no mercado de cotagbes oficiais da Bolsa de

Valores de Mocambique.

3. A venda ou arrendamento dos bens dos fundos de investimento imobiliario as entidades
referidas nas alineas ¢) a h) do n°® 1 do presente artigo carece de autorizagcdo do Banco de
Mocambique.

Artigo 16

TransaccOes efectuadas fora de bolsa

1. As operagdes sobre valores mobiliarios cotados numa bolsa de valores, realizadas por conta
dos fundos, s6 podem ser realizadas fora de bolsa nos casos em que resulte uma inequivoca
vantagem para os fundos, designadamente quando os pre¢os de compra ou de venda sejam

mais favoraveis.

2. As transaccOes referidas no numero anterior sdo anulaveis caso ndo sejam comunicadas ao

Banco de Mocambique, trés dias ap6s a sua realizacao.
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Artigo 17
Liquidacao e partilha

1. A liquidacdo do fundo s6 se pode verificar nas condi¢des previstas no regulamento de gestdo,
sendo obrigatoria a publicacdo do respectivo aviso, com seis meses de antecedéncia, num dos
jornais mais lidos do pais e no Boletim Oficial da Bolsa de Valores de Mogambique.

2. Os participantes ndo podem exigir a partilha do fundo, salvo se, tratando-se de fundos
fechados, tal for previsto no regulamento de gestéo.

3. O Banco de Mogambique pode ditar a liquidacdo compulsiva dos fundos quando, em virtude
da violacdo do regulamento de gestdo ou de disposicOes legais e regulamentares, sejam postos

em causa 0s interesses dos participantes.

4. A notificacdo da decisdo referida no numero anterior determina a imediata suspensdo das
operagdes de subscricdo e resgate e o inicio do processo de liquidacdo que deve ser levado a
cabo pela entidade gestora, em colaboragcdo com o depositario, no prazo que for fixado para o
efeito pelo Banco de Mogambique.

5. No termo do prazo previsto no nimero anterior, a entidade gestora deverd submeter a

aprovacdo do Banco de Mogambique as contas de liquidagao.

CAPITULO IV

Unidades de participacéo

Artigo 18

Forma

1. As unidades de participagdo sdo valores mobilidrios e podem ser representadas por
certificados, nominativos ou ao portador, de uma ou mais unidades, ou adoptar a forma
escritural, sem prejuizo, neste Gltimo caso, do disposto no artigo 15 do Regulamento do

Mercado de Valores Mobiliarios aprovado pelo Decreto n° 48/98, de 22 de Setembro.
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2. As unidades de participacdo de um fundo ndo podem ser emitidas sem que a importancia
correspondente ao preco de emissdo seja efectivamente integrada no activo do fundo, salvo se se

tratar de desdobramento de unidades ja existentes.

Artigo 19

Subscricdo e comercializacdo de unidades de participacao

1. As unidades de participacdo sdo subscritas nos balcBes dos depositarios, nos estabelecimentos
da sociedade gestora ou através de entidades colocadoras para o efeito autorizadas pelo Banco
de Mogambique.

2. O boletim de subscricdo, que contera a reproducdo integral do regulamento de gestdo, sera

preenchido em duplicado, devendo um exemplar ser entregue ao participante.

3. As entidades colocadoras referidas no n°l exercem essa actividade por conta da entidade
gestora, de acordo com contrato  celebrado com essa entidade, cujos termos devem ser
submetidos a aprovacdo do Banco de Mogambique.

4. No exercicio da sua actividade as entidades colocadoras ficam sujeitas as normas gue regem a
execucdo das mesmas operacOes pelo depositario, respondendo solidariamente a entidade
gestora, perante os participantes, pelos prejuizos causados pelos actos ou omissdes daquelas

entidades.

5. A subscricdo de unidades de participacdo num fundo implica a aceitagdo do correspondente
regulamento de gestdo e confere a entidade gestora poderes necessarios para realizar 0s actos

de administracdo do fundo.

Artigo 20
Resgate

1. Os participantes podem exigir o resgate das unidades de participacdo que possuam, mediante
solicitacdo dirigida ao depositario, devendo o pagamento ser efectuado até o termo do prazo

estabelecido no regulamento de gestdo.
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2. O valor da unidade de participacdo, calculado nos termos das regras previstas na alinea d) do
artigo 27 do presente decreto, devera, para efeitos de resgate, corresponder ao Gltimo valor
conhecido e divulgado na data do respectivo pedido ou na data a que este se refere, salvo se 0

regulamento de gestdo determinar que esse valor seja 0 da primeira avaliacdo subsequente.

3. Tratando-se de fundos de investimento fechado, as unidades de participagdo sO s&o

reembolsaveis quando da liquidacdo do fundo.

4. Nas instalacGes onde se proceder a subscricdo das unidades de participacdo deve ser dada

publicidade aos prazos maximos de resgate em lugar bem visivel.

Artigo 21
Suspensdo da emissao e resgate

1. Quando os pedidos de resgate de unidades de participagdo excederem os de subscri¢do, num
s6 dia, em 5% ou, num periodo ndo superior a cinco dias seguidos, em 10% do valor global do
fundo, a entidade gestora pode mandar suspender as operacdes de resgate.

2. A entidade gestora deve mandar suspender as operacGes de resgate ou de emissdo quando,
apesar de ndo se verificarem as circunstancias previstas no nimero anterior, 0s interesses dos

participantes o aconselhem.

3. Decidida a suspensdo, a entidade gestora deve promover a afixacdo, nos balcGes do
depositario e em outros locais de comercializagdo das unidades de participacdo do fundo, em
lugar bem visivel, de um aviso destinado a informar ao pablico sobre a situacdo de suspenséo e

a sua duracdo.

4. A suspensdo do resgate ndo determina a suspensdo da subscricdo, mas a subscricdo de
unidades de participacdo sO pode efectuar-se mediante declaracdo escrita do participante de

que tomou prévio conhecimento da suspensao do resgate.

5. A suspensdo prevista nos n® 1 e 2 e as razdes que a determinarem devem ser imediatamente

comunicadas pela entidade gestora ao Banco de Mogambique.

6. Sem prejuizo do disposto no artigo seguinte, a suspensdo do resgate ndo abrange pedidos que
tenham sido apresentados até o fim do dia anterior ao da entrada no Banco de Mogambique da

comunicacdo referida no nimero anterior.
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Artigo 22

Suspensao pelo Banco de Mogambique

1. O Banco de Mocambique, por sua iniciativa ou por solicitacdo da entidade gestora, pode,
quando ocorram situacdes excepcionais susceptiveis de perturbar o normal funcionamento do
fundo ou porem em risco os legitimos interesses dos investidores, determinar a suspensdo da

emissao ou do resgate das respectivas unidades de participacao.

2. A suspensdo do resgate determinada nos termos do nimero anterior tem efeitos imediatos,
aplicando-se a todos os pedidos que no momento da notificagdo do Banco de Mogambique
ainda ndo tenham sido satisfeitos.

3. O disposto no n°® 4 do artigo anterior aplica-se, com necessarias adaptacfes, a suspensao
determinada nos termos do presente artigo.

CAPITULO YV

Informagéo, contas e supervisao

Artigo 23

Prospecto

1. As entidades gestoras devem elaborar e manter actualizado, relativamente a cada fundo que
administrem, um prospecto informativo, a colocar & disposicdo dos potenciais investidores,

nas suas instalacdes, nas do depositario, bem como nas das outras entidades colocadoras.

2. O prospecto devera, no minimo, conter os elementos constantes do anexo A, salvo se 0s

mesmos ja constarem do regulamento de gestéo.

3. O prospecto bem como as respectivas alteracdes estao sujeitas a prévia autorizacdo do Banco de

Mocambique.

4. Todas as accOes publicitérias relativas a um fundo devem informar da existéncia do prospecto a

que se refere o presente artigo e os locais onde pode ser obtido.
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Artigo 24

Contas dos fundos

1. As contas dos fundos sdo encerradas anualmente com referéncia a 31 de Dezembro e
submetidas a certificagdo de uma empresa de auditoria reconhecida em Mogambique, que ndo
poderd integrar o conselho fiscal da entidade gestora, a qual deve pronunciar-se sobre a
avaliacédo efectuada dos valores do fundo, em especial no que respeita aos ndo cotados.

2. Nos quatro meses seguintes & data referida no namero anterior, as entidades gestoras devem
publicar o balango e a demonstracdo de resultados de cada fundo.

3. Juntamente com os elementos referidos no nimero precedente, as entidade gestoras devem
publicar um relatorio que conterd uma descri¢do das actividades do respectivo exercicio e as
informacdes previstas no anexo B do presente diploma, bem como outras informacdes
relevantes que permitam aos participantes formar juizo sobre a evolucdo da actividade e dos
resultados dos fundos.

4. No prazo de trinta dias a contar do fim do periodo a que respeite, as entidades gestoras devem
igualmente publicar um relatério semestral, que abrangera os seis primeros meses do exercicio e

contera as informac@es indicadas no anexo B.

5. Os relatdrios anual e semestral devem estar a disposicéo do publico nos locais indicados no n° 1

do artigo anterior.

Artigo 25

Organizacao da contabilidade e prestagédo de informacoes

1. A contabilidade dos fundos é organizada de harmonia com normas emitidas pelo Banco de

Mocambique.

2. As entidades gestoras devem publicar mensalmente, com referéncia ao Ultimo dia do més
imediatamente anterior, no Boletim Oficial da Bolsa de Valores de Mogambique, a
composicdo discriminada das aplicacdes de cada fundo, o respectivo valor liquido global e o
ndmero de unidades de participacdo em circulacdo, nos termos definidos pelo Banco de

Mocambique.
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3. As entidades gestoras sdo obrigadas a enviar ao Banco de Mogcambique, no prazo de trés dias
apds a respectiva publicacdo, todos os elementos indicados no ndmero anterior, bem como o

prospecto e os documentos referidos nos n® 2 e 4 do artigo anterior.

4. As entidades gestoras sdo ainda obrigadas a enviar, ao Banco de Mogambique, os balancetes
mensais, até o dia 15 do més seguinte ao que os mesmos digam respeito, assim como a
fornecer-lhe quaisquer elementos de informacgéo que sejam solicitados relativos a sua situacao, a

dos fundos que administrem e as operacdes realizadas.

Artigo 26

Fiscalizacado

Compete 0 Banco de Mocambique a fiscalizago do disposto no presente diploma.

CAPITULO VI

Disposicdes finais e transitorias

Artigo 27
Poderes regulamentares do Banco de Mogambique

Compete ao Banco regulamentar, mediante aviso, as matérias necessarias a implementacdo das

disposicOes do presente decreto, nomeadamente:

a) Asregras a que deve obedecer a composicdo do patriménio dos fundos;

b) Os limites a aplicagdes em valores mobiliarios emitidos por uma mesma entidade; c)
Os limites as aplicacdes em outros fundos de investimento;

d) Asregras a obedecer no céalculo das unidades de participacao;

e) Asnormas referentes a cobertura de riscos.
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Artigo 28

Disposicdo transitéria
Os fundos de investimento que, porventura, existam a data da aprovacdo do presente decreto tem o
prazo de 180 dias, apds a sua entrada em vigor, para se conformar

com as disposicOes nele contidas.

Artigo 29

Revogacéo

S&o revogados 0s n® 2 e 4 do artigo 3 e a alinea c) do artigo 10 do Decreto n° 43/89, de 28 de

Dezembro.

Aprovado pelo Conselho de Ministros

Publique-se

O Primeiro Ministro
PASCOAL MANUEL MOCUMBI
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